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1.INTRODUCAO

O regime juridico da exploracdo de um sistema de metro ligeiro, na drea metropolitana do
Porto, foi instituido pelo Decreto-Lei n.° 71/93, de 10 de Marco, atribuindo a exploragao desse
sistema a uma sociedade anénima de capitais exclusivamente publicos, em regime de exclusivo.

Assim, foi constituida em 06 de Agosto de 1993 a sociedade “Metro da Area Metropolitana do
Porto, S.A.”, denominagdo posteriormente alterada para “Metro do Porto, S.A.”, tendo por
objecto a exploragdo de um sistema de metro ligeiro na AMP, compreendendo ainda no seu
objecto a construgdo das infra-estruturas do empreendimento e a aquisicdo dos equipamentos e
material circulante.

Ao longo dos anos, o regime juridico inicial foi objecto de algumas alteracdes, onde se destaca a
publicacio do Decreto-Lei n° 394-A/98, de 15 de Dezembro que revogou o Decreto-Lei
n.° 71/93 e criou novos Estatutos para a sociedade. Os Estatutos foram mais tarde reformulados
pelo Decreto-Lei n.° 261/2001, de 26 de Setembro, ficando o capital social a ser de € 5 000 000, e
a sede a situar-se na Avenida Ferndo de Magalhaes, n.° 1 862 - 7° Andar, no Porto. Mais tarde,
pela Deliberagao Social Unanime por Escrito, datada de 25 de Margo de 2008, os Estatutos
sofreram diversas alteracdes, das quais salientamos o aumento do capital social de € 5 000 000
para € 7 500 000, a nova estrutura accionista e a reformulacdo da estrutura da administragdo e
fiscalizacdo, onde se evidencia a substituigao do Fiscal Unico por um Conselho Fiscal composto
por trés membros efectivos e um suplente. Os Estatutos foram republicados pelo Decreto-Lei
n.°192/2008, de 1 de Outubro.

De acordo com a referida Deliberagdo Social Unanime por Escrito, a estrutura accionista da
Empresa passou a ser a que consta no Quadro 1:

Quadro 1. - Estrutura accionista

Accionistas Participagdo no Capital
Estado Portugués 40,0000%
Area Metropolitana do Porto 39,9993 %
Sociedade de Transportes Colectivos do Porto, S.A. 16,6667 %
CP - Caminhos de Ferro Portugueses 3,3333%
Camara Municipal de Gondomar 0,0001%
Camara Municipal da Maia 0,0001%
Camara Municipal de Matosinhos 0,0001%
Camara Municipal do Porto 0,0001 %
Camara Municipal da Pévoa de Varzim 0,0001%
Camara Municipal de Vila Nova de Gaia 0,0001 %

Foi instituido um Acordo Parassocial dos accionistas da Metro do Porto, S.A., pelo Decreto-Lei
n.° 394-A /98, de 15 de Dezembro, posteriormente alterado pelo Decreto-Lei n.° 261 /2001, de 26
de Setembro. Este Acordo Parassocial mantém-se em fase de revisao.

O Decreto-Lei n.° 394-A/98, de 15 de Dezembro, estabeleceu as bases da Concessdo, por um
periodo de 50 anos, tendo sido, posteriormente, objecto das alteragdes decorrentes da



Lei n.° 161/99, de 14 de Setembro, do Decreto-Lei n.® 261 /2001, de 26 de Setembro, do
Decreto-Lei n.° 249/2002, de 19 de Novembro, do Decreto-Lei n.° 33/2003, de 24 de Fevereiro,
do Decreto-Lei n.° 166/2003, de 24 de Julho, do Decreto-Lei n.° 233/2003, de 27 de Setembro e
do Decreto-Lei n.° 192/2008, de 1 de Outubro. O periodo de 50 anos nunca sofreu alteracéo.

O Decreto-Lei n.° 249/2002, de 19 de Novembro, permitiu a realizacdo de operagdes de leasing
de equipamento afecto ao sistema.

A Base XIII, das Bases da Concessdo do sistema de metro ligeiro da Area Metropolitana do
Porto, na redac¢do que lhe foi dada pelo Decreto-Lei n.° 192/2008, de 1 de Outubro, estabelece
que o financiamento da concessao ¢ assegurado:

e DPelas receitas decorrentes da actividade da concessionaria;

e Pelas dotacdes do Orcamento do Estado, de fundos de origem comunitaria, de
empréstimos contraidos, de contribuicdes de capital, de entradas de fundos,
suprimentos e prestacdes acessorias de capital realizadas pelos seus accionistas;

e Eventualmente, por produto de empréstimos a contrair pela empresa.

O Conselho Fiscal da Metro do Porto, S. A., apresenta o seu relatério respeitante ao primeiro
trimestre de 2010, em conformidade com o disposto no Artigo 13.° do Decreto-Lei n.° 558/99, de
17 de Dezembro, republicado pelo Decreto-Lei n.° 300/2007, de 23 de Agosto, no Despacho
n.° 14 277/2008, de 14 de Maio, do Ministro de Estado e das Finangas, publicado no Didrio da
Republica, 2. Série, n.* 99, de 23 de Maio de 2008, e no n.° 2 do Artigo 25.° dos Estatutos da
Empresa.

Foram disponibilizados, para o efeito, pela Metro do Porto, os Balancetes do Razao mensais, as
Demonstracdes Financeiras de Margo de 2010 e as Notas Técnicas emitidas pelo Gabinete de
Planeamento e Controlo de Gestao, que contém as Informagdes de Gestdo de Janeiro, Fevereiro
e Marco de 2010, sendo estas ltimas analisadas em reunides do Conselho de Administragao.

No entanto, a Empresa refere em toda a informagao disponibilizada que a mesma podera ser
objecto de alteragOes, em virtude de estar em curso o processo de conversio das contas do Plano
Oficial de Contabilidade (POC) para as normas do Sistema de Normalizacdo Contabilistica
(SNCQC).

Por outro lado, o Despacho n.° 510/10-SETF, de 1 de Junho, do Senhor Secretério de Estado do
Tesouro e Financas, contem um conjunto de determinagdes relativas aos limites méaximos de
crescimento anual do endividamento previstos no Programa de Estabilidade e Crescimento
2010-2013, tendo como consequéncia para a Metro do Porto a necessidade de ajustamento dos
Planos de Actividades e de Investimentos anteriormente apresentados e dai resultando o
Projecto de Orcamento 2010 - Versdo 3, que contempla dois cendrios, o qual foi remetido pelo
Conselho de Administracdo as tutelas em 21 de Junho, aguardando-se a sua aprovagéo.

Pese embora as situacdes referidas, o Conselho Fiscal optou por elaborar o presente relatorio,
mais simplificado do que o habitual e com todas as reservas quanto as alteracbes que a
conversao das contas em SNC e o novo Orcamento possam produzir2.

2 Em alternativa, o CF poderia aguardar a conclusao dos referidos processos em curso e, s6 entdo,
emitir o seu relatério do 1.° trimestre.



2. ANALISE DAS CONTAS E DOS ORCAMENTOS PROVISORIOS EM SNC

As demonstra¢des financeiras e as Notas Técnicas de informacao de gestdo do 1.° trimestre de
2010 foram todas elaboradas em formato SNC. Porém, a adaptagdo efectuada contemplou
meramente a reclassificagio das contas do POC em contas SNC, ndo procedendo a aplicagéo
dosdos principios do novo referencial contabilistico.. Por esse facto, todas os documentos
elaborados continham a indicagdo de que o processo de conversdo para SNC continuava em
curso, pelo que a informagédo prestada poderia ser objecto de altera¢des.

Neste contexto, e apesar da sua eventual alteragdo no futuro, passamos a analisar os desvios
mais relevantes ocorridos no 1.° trimestre em relagdao aos saldos do fim do exercicio anterior,
nas contas patrimoniais, e aos saldos do periodo homélogo de 2009, nas contas de resultados .
Salvo excepgdes, em contas com informagdo de interesse especial, sdo evidenciados os desvios
de saldos iguais ou superiores a M€ 10 nas contas de balango e de M€ 5 nas contas de
resultados.

2.1 - CONTAS DE BALANCO
2.1.1 Fornecedores

Em 31 de Marco de 2010, esta conta de Fornecedores mostra um saldo credor de m€ 59 318,
quando, no fim de 2009, apresentava um saldo credor de m€ 47 722. O aumento de m€ 11 596
deve-se, essencialmente, ao Normetro, ACE, e ao GACE Gondomar, ACE:

e O saldo do Normetro, ACE, passou de um valor credor de m€ 15 735, em 31 de
Dezembro de 2009, para um valor igualmente credor de m€ 25 243, em 31 de Marco de
2010. O aumento do saldo, no valor m€ 9 508, resulta, por um lado, de facturacao no
valor de m€ 18 170 e, por outro, de pagamentos da Metro no valor m€ 8 662.

e No que respeita ao GACE Gondomar, ACE, o saldo aumentou de um valor credor de
me€ 12 929, em 31 de Dezembro de 2009, para um valor igualmente credor de m€ 17 611,
em 31 de Marco de 2010. O aumento do saldo, no valor m€ 4 682, resulta, por um lado,
de facturagdo no valor de m€ 10 396 e, por outro, de pagamentos da Metro no valor m€
5714.

2.1.2 Estado e Outros Entes Piablicos

Em Marco de 2010, o saldo desta conta é devedor, de m€ 21 720, sendo devedor, de m€ 25 053,
em 31 de Dezembro de 2009. A diferenga para menos, no valor de m€ 3 333, corresponde, na sua
maior parte, (i) ao recebimento de reembolsos ja pedidos de IVA, no valor de m€ 6 752, e, por
outro, (ii) a novos pedidos de reembolso de IVA, no valor de m€ 2 103, e (iii) a aumentos de IVA
a recuperar, no valor de m€ 1 118. Ocorreram ainda aumentos de saldos, respeitantes a IRC,
IVA e IRS, de cerca de m€ 198.

Como temos referido em anteriores Relatorios, no seguimento de uma acgdo inspectiva da
DGCI, foi instaurado um processo respeitante ao IVA deduzido pela Empresa nas facturas das
obras de requalificacdo urbana, levadas a cabo pela Metro do Porto, e que a DGCI considera
indevidamente deduzido. Entretanto, nos reembolsos de IVA que efectua a Empresa, a DGCI
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tem vindo a proceder a compensacdo do IVA que considera indevidamente deduzido pela
Metro do Porto. Este assunto estd a ser resolvido pela via contenciosa.
2.1.3 Financiamentos Obtidos

O saldo desta conta teve um aumento de m€ 30 951 (2%), em relagdo a Dezembro de 2009
passando de me€ 1989 588 n para n m€ 2 020 539, em 31 de Margo de 2010.

Neste primeiro trimestre de 2010, manteve-se a tendéncia para o aumento do endividamento
bancario da Empresa. Esta evolugao resultou do:

e Aumento do endividamento bancério de curto prazo, no valor de m€ 32 230, decorrente
da utilizagdo de empréstimos de conta corrente, anteriormente negociados:

me€
Millennium BCP 17 230
Caixa Geral de Depositos 10.000
Santander 5 000
Total 32230

e Diminuicio do endividamento bancario de médio e longo prazo em m€ 1 250, por
transferéncia para o curto prazo de prestacdes dos Bancos Santander Totta/ Depfa Bank,
com vencimento em 2010.

e Diminuicdo das locacdes financeiras, no valor de m€ 29.

2.1.4 Resultados Transitados

O saldo devedor desta rubrica variou de m€ 555 051, em 31 de Dezembro, para m€ 693 462, em
31 de Marco de 2010. O aumento, de m€ 138 411, corresponde a imputac¢ao a esta conta dos
resultados liquidos do exercicio de 2009.

2.2 - CONTAS DE RESULTADOS
2.2.1 Fornecimentos e Servi¢cos Externos

Esta conta regista, no fim do primeiro trimestre, o valor de m€ 20 583 verificando, face a 31 de
Marco de 2009 uma reducio de m€ 4 123 (17%). .

Os valores mais significativos neste primeiro trimestre sao (i) os subcontratos (m€ 13 196), (ii) as
rendas do leasing dos veiculos do metro ligeiro (m€ 4 392), (iii) os trabalhos especializados (m€
1 370) e (iv) a vigilancia e seguranca (m€ 1 149).
Em relacdo a igual periodo de 2009, houve variagdes significativas nas subcontas:

e Subcontratos (+m€ 1 012);

e Rendas de leasing dos veiculos ligeiros (-m€ 623),

¢ Conservagio e reparagao (-m€ 2 889);

e Vigilancia e seguranca (+m€ 415);

e Trabalhos especializados (-m€ 1 695).



Verificaram-se ainda outras pequenas redugdes, no valor total de m€ 343.

2.2.2 Gastos e Perdas de Financiamento
O saldo desta rubrica, em 31 de Marco de 2010, é de m€ 15 181, registando um aumento de m€
3 661 (32%) em relagao a igual periodo de 2009..

O crescimento do valor desta conta deve-se, especialmente, ao aumento do endividamento
bancario da Empresa.

2.3 - ORCAMENTOS

2.3.1 Or¢amento de Investimentos

Neste primeiro trimestre, o investimento atingiu o montante de M€ 20,6, correspondente a
10,0% do orcamento total inicial para 2010.

De referir que em igual periodo de 2009 o investimento ascendeu a 29,5 milhdes de euros.

O Quadro 2. apresenta os valores mais significativos da execucao orcamental até 31 de Margo.

Quadro 2. - Execugdo Or¢camental

Unidade: m€

Rubricas Valor em m€ Percentagem de execugio
Linha Antas - Cabanas 10 619 12,0%
Prolongamento Jodo de Deus - Sto. Ovidio 2100 8,6%
Tram Train 2442 92,7%
Custos Imobilizados 1336 17,7%

No entanto, conforme ja referido, o or¢amento de investimentos foi objecto de alteragao, na
sequéncia do Despacho n.° 510/10-SETF, de 1 de Junho, aguardando aprovacao das Tutelas.
2.3.2 Orcamento de Exploracao

O Quadro 3. evidencia o comportamento do orgamento de exploragdo no primeiro trimestre de
2010.



Quadro 3. - Or¢amento de exploracao

Unidade: m€
DESCRICAO Or¢amento Anual Real 2010 Desvios Execugdo
Inicial de 2010 até 31 de Margo %
Gastos
Fornecimentos e servigos externos 97.088 20.583 76.505 21%
Gastos com o pessoal 6.377 1.217 5.160 19%
Gastos de depreciacdo e amortizacdo 50.781 13.421 37.360 26%
Outros gastos e perdas 1.762 328 1.434 19%
Gastos e perdas de financiamento 57.491 15.181 42.310 26%
Imposto s/o rendimento periodo 29 0 29 0%
Total 213.527 50.730 162.797 24%
Rendimentos
Prestagdes de servigos 34.421 8.207 26.214 24%
Trabalhos para a prépria entidade 10.064 0 10.064 0%
Subsidios a exploracdo 13.000 2.993 10.007 23%
Outros rendimentos e ganhos 621 29 592 5%
Juros dividend e outros rendim simil 965 83 882 9%
Total 59.070 11.312 47.758 19%
Resultado liquido do periodo -154.456 -39.418 -115.038 26%

Analisando os valores mais relevantes, verificamos que:

e Relativamente aos Gastos:

o]

Os Fornecimentos e servicos externos e os Gastos com pessoal apresentam uma
tendéncia de desagravamento em relagao aos valores orgamentados;

Os Gastos de depreciagido e de amortizagdo e os Gastos e perdas de
financiamento indiciam algum agravamento relativamente ao previsto no
orcamento anual.

e Quanto aos Rendimentos:

]

Nao foi registado, no primeiro trimestre, qualquer valor na rubrica Trabalhos
para a propria entidade, porque a Empresa tinha como procedimento habitual a
relevagao destes custos apenas no final do exercicio;

O comportamento das Prestacdes de servicos apresenta valores um pouco
aquém do que foi orcamentado;

Nos Subsidios a exploragdo, os valores de execucado considerados tiveram como
referéncia o valor atribuido a Metro em 2009, na medida em que o Governo
ainda néo fixou os valores para 2010.
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Conforme foi ja referido, o orcamento de exploracdo foi objecto de alteracao, na sequéncia do
Despacho n.° 510/10-ESTF, de 1 de Junho, aguardando aprovacao das Tutelas.

3. CUMPRIMENTO DE DETERMINACOES LEGAIS REFERENTES AS EMPRESAS
PUBLICAS

3.1. Deveres especiais de informacio previstos no Decreto-Lei n.° 300/2007, de 23 de Agosto, e
especificados no Despacho n.° 14 277/2008, de 14 de Maio, do Ministro de Estado e das
Finangas

A Empresa enviou a Secretaria de Estado do Tesouro e Finangas, a Secretaria de Estado dos
Transportes e & Direcgao Geral do Tesouro e Finangas, os documentos previstos na lei.

Por outro lado, a Metro do Porto tem vindo a assegurar a inser¢do no Sistema de Recolha de
Informacdo EconOmica e Financeira ( SIRIEF), da generalidade da informagao de natureza
econémica e financeira necessaria. Esta informacdo poderd, contudo, vir a ser objecto de
alteragdes, dado que se encontra ainda em curso o processo de conversdo das contas do POC
para as normas do SNC.

3.2. Objectivos de Gestio

A Metro do Porto apresenta informagao sobre este assunto nas Informacdes de Gestdo mensais
do primeiro trimestre.

O CF promovera a validacdo numa base anual do cumprimento dos objectivos de gestao
fixados.

3.3. RCM n.° 34/2008, de 22 de Fevereiro - Prazo médio de pagamentos (PMP)

O PMP, fornecido pela Empresa, respeitante ao final do primeiro trimestre de 2010, foi de 101
dias. No entanto, a Metro do Porto refere que o cdlculo é meramente indicativo, dado que ainda
ndo teve conhecimento da regulamentagdo oficial sobre a metodologia de calculo deste
indicador em SNC e também porque a conversdo das contas do POC para as normas do SNC
ainda se encontra em curso.

3.4. RCM n.° 49/2007, de 28 de Mar¢o - Principios de bom governo

A Empresa cumpre, na generalidade, os Principios de Bom Governo fixados pela RCM
n.® 49/2007.

Por outro lado, Empresa propde-se publicar em 2010 o Plano de Igualdade e efectuar a
nomeagéo do provedor do cliente.
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4. NOTAS FINAIS

Uma vez mais se ressalva que ainda estd em curso a conversao das contas do normativo POC
para o novo normativo SNC. Foi, até hoje, efectuada apenas uma reclassificagio do nome e
cédigo das contas de POC para SNC. A aplicagao dos principios que enformam o SNC, ainda
aguarda a analise final, razdo pela qual a actual apresentagao das contas, quer no que respeita
aos valores patrimoniais, quer quanto ao apuramento dos resultados, poderd vir a ser alvo de
reclassificacGes.

Contudo, e admitindo que existem valores cujo comportamento e classificagdo nao sera alvo de
significativa alteragdo, poderemos afirmar que a Empresa continuou a aumentar o passivo por
recurso a financiamento bancario (+M€ 31) e que os resultados negativos do periodo homoélogo
de 2009 nao diferirdao muito dos de 2010.

Continua a agravar-se o problema da regularizacdo do financiamento global, que se vai

acumulando, e que exigira a definicdo de uma solugdo, com vista a garantir a continuacéo da
actividade da empresa.

Porto, 23 de Junho de 2010

ilva

W

A/MJ v A [

nténio Magalhdes & Carlos Santos - S.R.O.C,, representada
por Dr. Carlos Alberto Freitas dos Santos - R.O.C. n°177 - Vogal

tartins - Presidente
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6. ANEXOS: BALANCO E DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS PROVISORIOS EM
SNC

(NOTA: Em virtude do processo de conversao de contas para SNC ainda estar em curso, a
informacdo constante deste relatério podera ser objecto de alteragdes)



METRO DO PORTO, SA
BALANCO em 31 de Margo de 2010 (provisérios em SNC)

(Valores em milhares de euros)

31-Margo-2010

31-Dezembro-2009

ACTIVO

Activo ndo corrente 1.916.852 1.909.888
Activos fixos tangiveis 1.725.350 1.722.860
Propriedades de investimento 0 0
Goodwill 0 0
Activos intangiveis 191.187 186.713
Activos biologicos 0 0
Participagées financeiras - método da equivalencia patrimonial 315 315
Participagoes financeiras - Outros métodos 0 0
Accionistas/socios 0 0
Outros activos financeiros 0 0
Activos por impostos diferidos 0 0
Activo corrente 263.582 272.751
Inventarios 0 0
Activos biologicos 0 0
Clientes 4.240 9.738
Adiantamentos a fornecedores 0 0
Estado e outros entes publicos 21.963 25.301
Accionistas/sécios 179 0
Outras contas a receber 6.785 1.281
Diferimentos 229.882 235.112
Activos financeiros detidos para negociagao 0 0
Outros activos financeiros 0 0
Activos ndo correntes detidos para venda 0 0
Caixa e dep0sitos bancarios 534 1.320
Total do activo 2.180.435 2.182.639

R
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(Valores em milhares de euros)

METRO DO PORTO, SA
BALANCO em 31 de Marco de 2010 (provisérioc em SNC)

31-Margo-2010 31-Dezembro-2009

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Capital proprio

Capital realizado 7.500 7.500
Acgdes ( quotas ) proprias 0 0
Outros instrumentos de capital proprio 179 179
Reservas legais 0 0
Qutras reservas 0 0
Resultados transitados -693.462 -555.051
Ajustamentos em activos financeiros 194 194
Excedentes de revalorizagdo 0 0
Outras variagdes no capital proprio 560.610 531.010
Resultado liquido do periodo -39.418 -138.411
Total do capital proprio -164.397 -154.579
Passivo
Passivo néo corrente 2.129.742 2.130.992
Provisbes 16.430 16.430
Financiamentos obtidos 1.936.138 1.937.388
Responsabilidades por beneficios pos-reforma 0 0
Passivos por impostos diferidos 0 0
Qutras contas a pagar 177173 177173
Outros passivos financeiros 0 0
Passivo corrente 215.090 206.226
Fornecedores 59.318 47.722
Estado e outros entes publicos 242 248
Accionistas/Socios 0 0
Financiamentos obtidos 84.401 52.037
Qutras contas a pagar 27.041 15.450
Diferimentos 44.087 90.769
Outros passivos financeiros 0 0
Total do passivo 2.344.832 2.337.218
Total do capital préprio e do passivo 2.180.435 2.182.639




METRO DO PORTO, SA

Demonstragio dos resultados por naturezas

Periodo findo em 31 de Margo de 2010 (provisorio em SNC)

(Valores em milhares de euros)

21 Marrn 201N

21_NMarrn-2000

T/éndas e servigos prestados 8.207 8307
Subsidios a exploragio 2.993 2.804
Eanhos/ perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos 0 0
Variag&o nos inventarios da produgao 0 0
Trabalhos para a propria entidade 0 (;
EJsto das mercadorias vendidas e matérias consumidas 0 0
Fornecimentos e servigos externos -20.583 7 -24.706
7Gastos com o pessoal -1.217 -1.290
Vl;nparidade de inventarios (perdas/reQersGes) 7 0 7 0
Imparidade das dividas a receber (Perdas / revéréées) 0 0
Prbkvirs()es (Aurﬁentoé }Afédugééé) n 0 0
Imparidade de investimentos nao depreciaé;ées/amortizéveis (perdas/reversodes) 0 0
Aumentos/ reducdes de justo valor 0 0
Outros rendimentos e ganhos 29 585
QOutros gastos e perdas -328 807
Resultados antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos -10.898 -1 5.1067
Bastos/reversées de depreciagado e de amortizagao -13.421 -12.972
?nparidade de investimentos depreciagbes/amortizaveis (perdas/reversdes) 0 ‘ 707
Resultados operacionais (antes de gastos de financiamento e impostos) 7 -24.320 -28.078
Juros e rendimentos similares obtidos 83 1'57
';Juros e gastos similares suportados -15.181 -11 5207
Resdltados éntes déwi;'r;postosﬂ -39.4i 8 -39.588
Wlmposto sobre o rendimento do periodo ) 0 0
7Resultado liquido do periodo -39.418 -39.588
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