METRO DO PORTO, S.A.

CONSELHO FISCAL

RELATORIO TRIMESTRAL
PERIODO DE 01 DE JULHO A 30 DE SETEMBRO DE 2009



METRO DO PORTOQO, S.A.

CONSELHO FISCAL

RELATORIO TRIMESTRAL

PERIODO DE 01 DE JULHO A 30 DE SETEMBRO DE 2009

INDICE

1. INTRODUCAO
2. ASPECTOS RELEVANTES DO TRIMESTRE
3. ANALISE DAS CONTAS
3.1 - Contas de Balanco
3.2 - Contas de Resultados
4. ANALISE DOS ORCAMENTOS
4.1 - Org¢amento de Investimentos

4.2-OrcamentodeExploracio

5. ANALISE ECONOMICA E FINANCEIRA

6. CUMPRIMENTO DE DETERMINACOES LEGAIS REFERENTES
AS EMPRESAS PUBLICAS

7.NOTAS FINAIS

8. ANEXOS: (Balango e Demonstracao dos Resultados)

Pag. n°(s).

10

12

12
13

15



1. INTRODUCAO

O Decreto-Lei n.° 71/93, de 10 de Margo, instituiu o primeiro regime juridico para a exploracdo
de um sistema de metro ligeiro, na drea metropolitana do Porto (AMP), em regime de exclusivo,
a uma sociedade anénima de capitais exclusivamente publicos.

Tendo por objecto a exploragdo de um sistema de metro ligeiro na AMP, a sociedade “Metro do
Porto, S.A.”, inicialmente denominada “Metro da Area Metropolitana do Porto, S.A.”, foi
constituida em 06 de Agosto de 1993. No ambito desse objecto compreende-se a construcdo das
infra-estruturas do empreendimento e a aquisi¢do dos equipamentos e material circulante, além
da prépria exploragdo ja referida.

O regime juridico inicial foi objecto, ao longo dos anos, de algumas altera¢des, onde se destaca a
publicagdo do Decreto-Lei n.° 394-A/98, de 15 de Dezembro, que revogou o Decreto-Lei n.°
71/93 e criou novos Estatutos para a sociedade. Os Estatutos foram mais tarde reformulados
pelo Decreto-Lei n.° 261/2001, de 26 de Setembro, ficando o capital social a ser de € 5 000 000, e
a sede a situar-se na Avenida Fernao de Magalhaes, n.° 1 862 - 7° Andar, no Porto. Mais tarde,
pela Deliberagdo Social Unanime por Escrito, datada de 25 de Marco de 2008, os Estatutos
sofreram diversas alteracoes, das quais salientamos o aumento do capital social de € 5 000 000
para € 7 500 000, a nova estrutura accionista e a reformulacdo da estrutura da administracio e
fiscalizagao, onde se evidencia a substituicdo do Fiscal Unico por um Conselho Fiscal composto
por trés membros efectivos e um suplente. Os Estatutos foram republicados pelo Decreto-Lei n.°
192/2008, de 1 de Outubro.

Ap6s a referida Deliberagao Social Unanime por Escrito, a estrutura accionista da Empresa
passou a ser a que consta no Quadro 1:

Quadro 1. - Estrutura accionista

Accionistas Participagdo no Capital
Estado Portugués 40,0000%
Area Metropolitana do Porto 39,9993 %
Sociedade de Transportes Colectivos do Porto, S.A 16,6667 %
CP - Caminhos de Ferro Portugueses 3,3333%
Camara Municipal de Gondomar 0,0001%
Céamara Municipal da Maia 0,0001 %
Camara Municipal de Matosinhos 0,0001%
Céamara Municipal do Porto 0,0001%
Céamara Municipal da P6voa de Varzim 0,0001%
Céamara Municipal de Vila Nova de Gaia 0,0001 %

Foi instituido um Acordo Parassocial dos accionistas da Metro do Porto, S.A., pelo Decreto-Lei
n.° 394-A /98, de 15 de Dezembro, posteriormente alterado pelo Decreto-Lei n.° 261/2001, de 26
de Setembro. Este Acordo Parassocial mantém-se em fase de revisio.

O mesmo Decreto-Lei n.° 394-A /98, de 15 de Dezembro, estabeleceu as bases da Concessao, por
um periodo de 50 anos, tendo sido, posteriormente, objecto das alteracdes decorrentes da Lei n®
161/99, de 14 de Setembro, do Decreto-Lei n.° 261/2001, de 26 de Setembro, do Decreto-Lei n.°
249/2002, de 19 de Novembro, do Decreto-Lei n.° 33/2003, de 24 de Fevereiro, do Decreto-Lei
n.” 166/2003, de 24 de Julho, do Decreto-Lei n.° 233/2003, de 27 de Setembro e do Decreto-Lei
n.°192/2008, de 1 de Outubro.



O Decreto-Lei n.° 249/2002, de 19 de Novembro, permiu a realizacao de operagdes de leasing de
equipamento afecto ao sistema.

De acordo com a Base XIII, das Bases da Concessio do sistema de metro ligeiro da Area
Metropolitana do Porto, na redacgao que lhe foi dada pelo Decreto-Lei n.° 192/2008, de 1 de
Outubro, o financiamento da concessio é assegurado:

e DPelas receitas decorrentes da actividade da concessionaria;

e Pelas dotagdes do Orcamento do Estado, de fundos de origem comunitaria, de
empréstimos contraidos, de contribuicées de capital, de entradas de fundos,
suprimentos e prestagdes acessorias de capital realizadas pelos seus accionistas;

¢ Eventualmente, por produto de empréstimos a contrair pela empresa.

O presente relatorio foi preparado atendendo ao disposto no Artigo 13.° do Decreto-Lei
n.°558/99, de 17 de Dezembro, republicado pelo Decreto-Lei n.° 300/2007, de 23 de Agosto, no
Despacho n.° 14 277/2008, de 14 de Maio, do Ministro de Estado e das Financas, publicado no
Diario da Reptblica, 2.2 Série, n.° 99, de 23 de Maio, e no n.° 2 do Artigo 25.° dos Estatutos da
Empresa.

A sua elaboracio teve como suporte principal os Balancetes do Razdo mensais, as
Demonstra¢des Financeiras de Setembro e as Notas Técnicas emitidas pelo Gabinete de
Planeamento e Controlo de Gestdo, que contém as Informagdes de Gestdo de Julho, Agosto e
Setembro de 2009, sendo estas tltimas analisadas em reunides do Conselho de Administracio.

2. ASPECTOS RELEVANTES DO TRIMESTRE

Até ao final do terceiro trimestre de 2009, registaram-se cerca de 39 milhdes de validacdes,
superiores em 3,2% ao registado em igual periodo de 2008.

Ja depois de encerrado o trimestre, tivemos conhecimento, através de carta proveniente do
Ministério das Obras Publicas, Transportes e Comunicacdes, datada de 6 /10/2009, que foi
emitido um Despacho Conjunto dos Ministérios das Financas e da Administracao Publica e das
Obras Publicas, Transportes e Comunicagdes, assinado em 30/ 07/2009, que traca as orientacoes
estratégicas e os objectivos anuais para o periodo 2009/2010.

3. ANALISE DAS CONTAS

A Empresa adopta os principios e critérios constantes do Plano Oficial de Contabilidade e das
Directrizes Contabilisticas aplicaveis, impondo-se o principio contabilistico do custo histérico.
A divulgagdo das demonstra¢des financeiras adopta, por vezes, com carcter supletivo, as
normas internacionais de relato financeiro (IFRS).

Na valorizagdo dos investimentos financeiros da Empresa ¢ utilizado o método da equivaléncia
patrimonial.

O sistema informatico utilizado é um programa da Sage.
Passamos a analisar os desvios mais relevantes em relacdo aos saldos do fim do exercicio

anterior, nas contas de balanco e aos saldos do periodo homélogo de 2008, nas contas de
resultados. Salvo excepgdes, em contas com informagéo de interesse especial, sdo evidenciados



os desvios de saldos iguais ou superiores a M€ 10 nas contas de balanco e de M€ 5 nas contas de
resultados.

3.1- CONTAS DE BALANCO

3.1.1 Empréstimos Obtidos

O saldo desta conta teve, até Setembro de 2009, a evolugdo que se apresenta no Quadro 2:

Quadro 2: Financiamento Bancario

Unidade: euros

Saldo em divida em Utilizagdes e Amortizagoes Saldo em divida em
31-12-2008 1.°2e 2.° Trim. 2009 3.° Trim. 2009 30-09-2009
Médio e Longo Prazo 1.734.039.069 30.000.000 180.000.000 1.944.039.069
-BEI 767.039.069 30.000.000 0 797.039.069
- Outro 967.000.000 0 180.000.000 1.147.000.000
Curto Prazo 32.077.084 66.345.957 -76.036.596 22.386.445
- BEI 6.650.639 0 -6.650.639 0
- Outro 25.426.445 66.345.957 -69.385.957 22386445
Total 1.766.116.153 96.345.957 103.963.404 1.966.425.514

No terceiro trimestre de 2009, verificou-se um aumento do endividamento bancirio da
Empresa, no valor de m€ 103 963, sendo que:

¢ O endividamento bancario de médio e longo prazo aumentou m€ 180 000 em

resultado da:

V' utilizagdo de m€ 85 000, do contrato com o Deutsche Bank;

v’ utilizagao de m€ 75 000, do contrato com o Nomura (BPI);

v’ utilizagdo de m€ 20 000, do contrato com o BES (Cont DB).

Estas contratacoes, no total de M€ 180, foram aceites pelas Tutelas, conforme
referénciana acta n.® 285 da reunido do Conselho de Administracdo de 30 /06/2009.

v" O endividamento bancario de curto prazo teve uma reducio global de m€ 76
037, respeitante a anulagao de saldos dos seguintes contratos de conta corrente
anteriormente negociados com os bancos e a amortizacdo de empréstimos
antigos:



m€
Millennium BCP 33.570
CGD 10.000
BPI 9.786
Santander 9.780
Barclays 5.000
Subtotal 68.136
Amortizacdes de empréstimos antigos:
Santander Totta/Depha Bank 1.250
BEI 6.651
76.037

O Quadro 3. explicita a evolucao dos niveis de endividamento desde o inicio de 2009,
evidenciando que este se encontra aquém dos limites autorizados para este ano.

Quadro 3 - Endividamento Bancario

Unidade: M€
Montante em divida em 31/12/2008 1.766,1
Acréscimo liquido de endividamento autorizado para 2009 470,0
Limite méximo aprovado para o endividamento bancdrio em
31/12/2009 2.236,1
Montante em divida em 30/09/2009 1.966,4
Acréscimo liquido do Endividamento até 30/09/2009 200,3
Saldo disponivel para endividamento adicional 269,7

O acréscimo da divida as instituicdes financeiras estd aprovado pelas Tutelas, pelo que
consideramos cumprido o disposto no art® 5° do Acordo Parassocial (embora a sua
aplicabilidade esteja prejudicada, dado o valor negativo da Situa¢do Liquida) e o n.° 2 do artigo
13.° do Decreto-Lei n.° 558/99, na redac¢do que lhe foi dada pelo Decreto-Lei n.° 300/2007, de 23
de Agosto.

3.1.2 Outros Devedores e Credores

Verificou-se uma redugao do saldo credor desta conta de m€ 15 054 (7%), que passou de m€ 227
178, no fim do exercicio de 2008, para m€ 212 124 no final de Setembro de 2009.

O Quadro 4 apresenta as principais variagdes por rubricas do balanco e por entidades:



Quadro 4. Variagoes por rubricas do balanco e por entidades
Unidade: milhares de euros

Setembro/2009 Dezembro/2008
OUTROS DEVEDORES
Por rubricas do balan¢o
Qutros devedores 1.240 1.740
Subscritores de capital 177 177
Total 1.417 1.917
Por entidade
Nada a considerar
Setembro/2009 Dezembro/2008
OUTROS CREDORES
Por rubricas do balango
Outros credores - médio e longo prazo 183.918 183.918
Fornecedores de imobilizado, ¢/c - curto prazo 21.633 28.214
Outros credores - curto prazo 7.990 16.964
Total 213.541 229.096
Por entidade
Normetro, ACE 1.070 15.451
GACE Gondomar, ACE 6.632 0
Nortrem, ACE 189.631 198.858
Outros credores 16.208 14.787
Total 213.541 229.096
Saldo da conta Qutros devedores e credores 212.124 227179

Salienta-se que em “Outros Devedores” nao ha entidades com variacdes de saldos superiores a
me€ 5 000.

Por sua vez, em “QOutros Credores”, por entidades, com variacdes de saldos iguais ou
superiores a m€ 5 000, temos:

- Normetro, ACE: o saldo desta conta teve uma reducio de m€ 14 381, desde
Dezembro de 2008, que resulta, por um lado, de facturas emitidas pelo Normetro, ACE, de m€
19 529, e, por outro, de pagamentos efectuados pela Metro, no montante de m€ 33 910.

- GACE Gondomar, ACE: o aumento, até 30 de Setembro de 2009, de m€ 6 632,
decorre de facturagdo no valor de me€ 14 421 e de pagamentos da Metro no valor de m€ 7 789.

- Nortrem, ACE: a redugdo do saldo até 30 de Setembro de 2009, no valor de m€ 9
227, decorre do pagamento de rendas do leasing dos veiculos do metro ligeiro, a que se
deduziram os valores respeitantes 8 manutencao dos mesmos veiculos.



3.1.3 Imobiliza¢des em Curso

Esta conta teve um aumento de m€ 110 847 (44%) em relagao a Dezembro de 2008. Esta variacio
decorre de aumentos de m€ 5 682 em imobilizacdes incorpéreas e de m€ 105 165 em
imobilizagGes corpéreas, reflectindo o andamento das obras de construcio em curso.

3.1.4 Prestacdes do Concedente

O saldo desta rubrica ndo teve variagdo no terceiro trimestre, mas, desde o inicio do exercicio,
teve um aumento de m€ 28 037, referente a transferéncias efectuadas pelo FEDER (m€ 19 731) e
pelo Fundo de Coesao (m€ 8 306), tendo o saldo passado de m€ 478 961, no fim de 2008, para
m€ 506 998, no final de Setembro de 2009.

O montante recebido do FEDER é ja liquido de correc¢des financeiras decorrentes do processo
de auditoria que incidiu sobre este projecto.

3.2- CONTAS DE RESULTADOS
3.2.1 Custos e Perdas
3.2.1.1 Fornecimentos e Servicos Externos

O saldo desta rubrica ascendia a m€ 73 685, no final deste terceiro trimestre, apresentando
aumento de m€ 14 003 (23%) face a igual periodo do exercicio anterior

Do valor registado até Setembro de 2009, m€ 36 947 (50%) dizem respeito a subcontratos com o
Normetro - ACE (+m€ 3 791 do que em 2008) relacionados com a operacio comercial de
exploragdo da actividade de transporte de passageiros.

As rendas de leasing de veiculos do Metro ligeiro (m€ 11 632), a conservacdo e reparacio
(m€ 10 441), a vigilancia e seguranga (m€ 2 958) e os trabalhos especializados (m€ 7 891)
assumem, praticamente, os restantes 50% desta conta.

A variagdo, em relagdo ao periodo homoélogo de 2008, resulta, essencialmente, do aumento dos
subcontratos e da conservagéo e reparagao.

No entanto, os custos dos Fornecimentos e Servigos Externos estdo sobreavaliados porque a
subconta de conservagéo e reparacio inclui a totalidade dos custos de 2009 referentes a revisao
geral dos veiculos Eurotram (m€ 9 435 até 30 de Setembro), mas, no orcamento para 2009, esta
prevista a reparti¢ao destes custos por 5 exercicios.

3.2.1.2 Impostos

Relativamente aos processos de contra-ordenacdo decorrentes da accdo inspectiva da Inspeccdo
Tributaria, ja referida nos Relat6rios do 1.° e 2.° trimestres de 2009, tomamos conhecimento de
que continuavam a ser enviadas para a empresa notas de liquidacao respeitantes ao valor do
IVA deduzido pela Metro do Porto, relativo a obras de requalificagdo urbana, e que a Inspeccao
Tributaria ndo aceita essa deducéo.

Este assunto, conforme ja referenciado, estd em via contenciosa, tendo a empresa contestado
essas notas de liquidacdo através de um consultor fiscal e de um gabinete juridicoexternos a
Metro do Porto, aguardando a decisdo do tribunal.
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Estamos a apurar, com rigor, os valores mais recentes desta situagao.

3.2.1.3 Custos e Perdas Financeiros

Esta conta teve uma redugdo de m€ 9 094 (18%) comparativamente com o periodo homsélogo de
2008, que resulta, fundamentalmente, da redugéo generalizada das taxas de juro.

4. ANALISE DOS ORCAMENTOS

4.1 ORCAMENTO DE INVESTIMENTOS

A Metro do Porto realizou, até 30 de Setembro de 2009, investimentos no montante de M€ 94,6
(36,0% do orcamento anual), tendo realizado M€ 37,7 em igual periodo de 2008.

O investimento plurianual no Sistema de Metro Ligeiro da Area Metropolitana do Porto,
ascendia, até 30 de Setembro, a M€ 2 097 (liquidos da alienacdo do material circulante).

O Quadro 5. apresenta os valores mais significativos da execucdo orcamental até 30 de
Setembro.

Quadro 5. - Execu¢io Or¢amental

Unidade: m€

Rubricas Execucgdo/Valor | Execugdo/percentagem
Revisdo de pregos e outros inerentes 24 204 114,9%
Duplica¢ao da linha da Trofa 3200 45,6%
Material circulante - duplica¢des 23433 63,5%
Outros 16 911 35,3%
Adaptactes no PMO de Guifées 5762 70,3%
Linha Antas-Cabanas 14 945 21,3%
Estudos com outros projectos 2804 74,1%

A despesa de investimento na “Revisdo de precos e outros inerentes” compreende trabalhos a
mais (m€ 16 138), expropriacdes de terrenos e recursos naturais (m€ 7 671) e revisdo de pregos
(m€ 395). De referir que a execugao, até Setembro de 2009, excedeu em m€ 3 140 (14,9%) o valor
do orcamento do exercicio, para esta rubrica. O desvio verificou-se, por um lado, nas
expropriagdes, que ultrapassaram o orgamento e, por outro, nas revisdes de precos e trabalhos a
mais em que a realiza¢do ficou aquém do orcamentado.

A rubrica “Duplica¢do da linha da Trofa” apresenta o valor de m€ 3 200 (45,6% do orcamento),
referindo-se, essencialmente, a compatibilizagdo urbana (m€ 1 651) e a expropriagdes (m€ 1 548).

Na rubrica “Material circulante - duplicacées”, o investimento atingiu o valor de m€ 23 433
(63,5% do orcamento).

A execugdo orqamental de “Outros” foi, até 30 de Setembro, de m€ 16 911 (35,3% do orcamento),
distribuindo-se por trabalhos de compatibilizacdo urbana, infra-estruturas e arruamentos nas
linhas A, B, C e D (m€ 6 944), nova fiscalizagdo (m€ 4 980), custos financeiros (m€ 3 453), custos
gerais (m€ 842) e outros pequenos investimentos, realizados com outros fornecimentos e
servicos externos, estudos e projectos e videovigilancia de veiculos (m€ 692).



Em “Adaptacdes do Parque de Manutencio e Oficinas de Guifdes” a despesa de investimento,
no montante de m€ 5 762 (70,3% do valor orcamentado para 2009), refere-se a obras de
adaptacdo para possibilitar a recep¢do, parqueamento e manutencdo dos novos veiculos de
material circulante, tram-train.

N

No que respeita a “Linha Antas - Cabanas” (Gondomar) foram investidos até Setembro de
2009, apenas, m€ 14 945, ou seja,21,3% do orcamento anual, compreendendo expropriacdes (m€
11 007), infra-estrutura (m€ 2 757), estudos, projectos e fiscalizagao (m€ 862) e outros valores de
pequena relevancia (m€ 319).

Em “Estudos com outros projectos” foram investidos m€ 2 804 que correspondem a 74,1% do
orcamento.

Foram efectuados investimentos diminutos que nido estavam orcamentados, no valor m€ 22, o
que consideramos irrelevante.

4.2 ORCAMENTO DE EXPLORACAO
No que respeita a exploracao, apuraram-se os desvios que constam do Quadro 6.

Quadro 6. - Orcamento de exploracio/2009

Unidade: m€
DESCRICAO Or¢amento Anual Real 2009 Desvios Execugdo
2009 até 30 de Setembro %
Custos e Perdas
Fornecimentos e servicos externos 89.675 73.685 15.990 82%
Custos com o Pessoal 7.031 4.159 2872 59%
Amortizagoes e ajustamentos do exercicio 54.000 38.910 15.090 72%
Impostos 3.526 2464 1.062 70%
Outros custos e perdas operacionais 28 22 6 79%
Custos e perdas financeiros 90.000 42173 47.827 47%
Custos e perdas extraordinarios 0 355 -355
Imposto s/ o rendimento exercicio 32 0 32 0%
Total de custos e perdas 244.291 161.769 82.522 66%
Proveitos e ganhos
Prestacoes de servigos 37.995 25.363 12.632 67%
Proveitos suplementares 48 34 14 71%
Subsidios a exploracdo (a) 12.670 8.370 4.300 66%
Trabalhos para a propria empresa 13.852 0 13.852 0%
Proveitos e ganhos financeiros 795 13 782 2%
Proveitos e ganhos extraordinarios 621 1.584 -963  255%
Total de proveitos e ganhos 65.980 35.364 30.616 54%
Resultado liquido do exercicio -178.310 -126.406 -51.904

(a) referentes a Indemnizacdes Compensatdrias pelo servico de
transporte.
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A anilise da execucgdo do orcamento de explora¢do apenas atende as variacoes significativas em
termos monetarios e que, simultaneamente, se afastem bastante da percentagem de 75%.
Assim sendo, temos:

¢ Fornecimentos e Servicos Externos: Os custos com esta rubrica correspondem a 82% do
valor orcamentado para 2009, salientando-se um agravamento. O desvio apurado tem
por principais razdes:

v' o acréscimo de custos da operagdo comercial (Normetro);

v e o acentuado aumento contabilizado na conservacao e reparagao, sobretudo
dos veiculos Eurotram.

e Custos e Perdas Financeiros: Embora tenha ocorrido um agravamento do financiamento
bancario desde o principio do exercicio até 30 de Setembro de 2009, no montante de
M€ 2003, os custos e perdas financeiros tiveram uma reducdo em relacio ao
orcamentado, que decorre, essencialmente, do abaixamento generalizado das taxas de
juro.

* DPrestacbes de Servicos: A execugdo desta rubrica atingiu em 30 de Setembro a
percentagem de 67% do or¢amento anual, ficando aquém do previsto. Devemos, no
entanto, referir que a previsdo de receita de Prestacdes Servicos para 2009 assenta em
dois nameros e respectivas variacdes face aos valores projectados de execugao para
final de 2008.

Com efeito, a data de elaboracdao do orcamento para 2009 (Outubro/Novembro de
2008), foram assumidos pela empresa os seguintes pressupostos:

-Passageiros km seriam 265 342 544

-Receita por passageiro Km seria 11,23 céntimos
No entanto, no final de 2008, verificou-se que os passageiros km foram apenas de
259 361 162, o que corresponde a uma variagao negativa de 2,3% face ao projectado para
2008. Ja a receita real por passageiro km foi de 11,25 céntimos, representando uma
variagao positiva de 0,2% sobre o valor projectado para 2008.
Adicionalmente, a Metro assumiu que para 2009 os passageiros km cresceriam 6,1% e a
receita por passageiro km cresceria 3,3%. No entanto, estas duas rubricas cresceram até
Setembro de 2009 1,9% e 1,2%, respectivamente, em relagdo ao periodo homdélogo de
2008.
O comportamento de todos estes factores justifica a sub execucdo da rubrica Prestacoes
de Servicos.

e Subsidios a Exploracdo: Até 30 de Setembro de 2009, a execucdo orcamental foi de
me€ 8 370 (66% do orcamento). No entanto, o valor das indemniza¢des compensatérias
para 2009 ainda nao foi fixado pelo Governo. Por este motivo, o valor registado pela
contabilidade da Empresa teve como referéncia o montante atribuido em 2008.

e Trabalhos para a Prépria Empresa: Até 30 de Setembro néo foi registado qualquer valor
nesta rubrica, porque a Empresa tem como procedimento habitual a relevacio destes
custos apenas no final do exercicio.



5. ANALISE ECONOMICA E FINANCEIRA
5.1 SITUACAO ECONOMICA

Foi registado até ao final do terceiro trimestre de 2009 um resultado liquido negativo de
m€ 126 406, tendo sido apurado um resultado, também negativo, em igual periodo de 2008, de
m€ 123 412, traduzindo um agravamento de m€ 2 994 (2,43%).

Os proveitos totais atingiram o montante de m€ 35 364, com um aumento de 5% em relagédo a
igual periodo de 2008. Os custos totais, no valor de m€ 161 769, apresentam um crescimento de
3% relativamente a Setembro de 2008.

Entretanto, nos resultados operacionais, a Metro apurou um resultado negativo de m€ 85 474,
contra m€ 73 170, até Setembro de 2008, também negativos, o que representa um agravamento
de17%.

Para o agravamento dos resultados liquidos, em relacdo ao periodo homélogo do exercicio
anterior, contribufram, especialmente, os Fornecimentos e Servigos Externos (+m€ 14 003), as
Amortizagdes e Ajustamentos do Exercicio (+m€ 1 054) e os Proveitos e Ganhos Financeiros
(-m€ 955). Em sentido contrario, registam-se, essencialmente, os Impostos (-m€ 1 744), os Custos
e Perdas Financeiros (-m€ 9 094), as Presta¢des de Servicos (+m€ 661), os Subsidios a Exploracao
(+m€ 601) e os Proveitos e Ganhos Extraordindrios (+m€ 1 516).

5.2 SITUACAO FINANCEIRA

A Situacdo Liquida da Metro do Porto (-m€ 166 585 em 30 de Setembro de 2009) é
crescentemente negativa, como temos vindo a referir, mesmo ndo reconhecendo no Passivo as
Prestacoes do Concedente (m€ 506 998).

O Passivo registou até 30 de Setembro de 2009 um aumento de m€ 175178 (8%).

Esta variagdo resulta, por um lado, do aumento de dividas de médio e longo prazo a institui¢ées
de crédito (+m€ 210 000) e a fornecedores ¢/c (+m€ 3 711) e, por outro, da redugéo de dividas
de curto prazo a instituicbes de crédito (-m€ 9 691), a fornecedores de imobilizado c/c
(-m€ 6 580) e a outros credores (-m€ 8 973), assim como a diminui¢do dos montantes
respeitantes a acréscimos de custos (-m€ 10 332) e a proveitos diferidos (- m€ 2 938).

Neste terceiro trimestre de 2009, o auto-financiamento foi negativo, de m€ 87 496, sendo
também negativo em Setembro de 2008, de m€ 85 556.

6. CUMPRIMENTO DE DETERMINACOES LEGAIS REFERENTES AS EMPRESAS
PUBLICAS

6.1. Deveres especiais de informacao previstos no Decreto-Lei n.® 300/2007, de 23 de Agosto e
regulados pelo Despacho n.° 14277/2008, de 23/05, do Ministro de Estado e das Financas

A empresa cumpriu os deveres definidos, com o envio a Inspec¢do-Geral de Finangas, a
Direccao Geral do Tesouro e Finangas e a Secretaria de Estado do Tesouro e Finangas, dos
seguintes documentos:

a) Plano de actividades anuais e plurianuais;

b) Orcamento anual para 2009;
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b

c) Plano de investimentos anuais e plurianuais;

d) Documento de prestagao anual das contas individuais acompanhadas dos relatérios dos
auditores externos e do relatério anual de fiscalizacdo do Revisor Oficial de Contas;

e) Relatérios trimestrais de execugao or¢amental elaborados pela Empresa e pelo 6rgao de
fiscalizagdo, estes dltimos com algum atraso. Como o 6rgao de fiscalizacdo aguarda a
elaboracdo definitiva da relevacao contabilistica, os respectivos relatorios nao seguem
ao mesmo tempo que o relatério trimestral de execu¢do orgamental enviado pelo
Gabinete de Planeamento e Controlo de Gestao;

f) Copia da acta da Assembleia Geral Anual.

Por outro lado, a Metro do Porto tem vindo a assegurar a insercao no Sistema de Recolha de
Informacdo Econémica e Financeira (SIRIEF), da generalidade da informacdo de natureza
econdmica e financeira necessaria.

Tivemos conhecimento, por carta de 6/10/2009, do Despacho Conjunto do Ministério das
Financas e da Administragdo Publica e Ministério das Obras Publicas, Transportes e
Comunicagdes, que estabeleceu as orientacdes estratégicas e os objectivos de gestdo anuais, para
o periodo de 2009/2010.

6.2. RCM n.° 34/2008, de 22 de Fevereiro - Prazo médio de pagamentos (PMP)

No final do trimestre, o PMP da empresa foi de 81 dias o que representa uma reducao de 45 dias
face ao periodo homélogo do ano anterior (126 dias). A avaliagdo do grau de cumprimento dos
objectivos de prazo de pagamento a fornecedores ¢ feita anualmente, com base na variacao
homéloga do PMP registado no final do 4.° trimestre do ano. No entanto, a titulo indicativo,
pode referir-se que a redugdo do PMP antes referida corresponde a um decréscimo de 35,7%,
traduzindo a superagao do objectivo estipulado na RCM n.° 34/2008, que fixou uma reducdo
entre 15% e 25% para as empresas com PMP superior ou igual a 45 dias.

6.3. RCM n.° 49/2007, de 28 de Marco - Principios de bom governo

Pela andlise efectuada, a empresa cumpre na generalidade os Principios de Bom Governo
fixados pela RCM n.° 49/2007.

Apenas ha algumas lacunas, nomeadamente a inexisténcia do Plano de Igualdade e do Cédigo
de Ftica.

7. NOTAS FINAIS

A Metro do Porto apresenta uma Situagao Liquida negativa desde 30 de Junho de 2008, situacio
que aconselha a implementacdo de solugao com vista ao refor¢co da cobertura do capital da
empresa.

A Situagao Liquida negativa tem como consequéncia o incumprimento do disposto no Artigo
35.? do Cédigo das Sociedades Comerciais.

Acresce que, neste condicionalismo, o cumprimento rigoroso do Artigo 5° do Acordo
Parassocial inviabilizaria a gestao corrente da Empresa, justificando-se, em nosso entender, a
conclusdo da revisdao do Acordo Parassocial, no que diz respeito ao referido artigo.

2
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Fomos informados pelo Conselho de Administragdo que as Tutelas autorizaram um acréscimo
liquido de endividamento de M€ 470, em 2009.

Os financiamentos bancarios utilizados no 3.° trimestre nao careceram de pedido prévio de
autorizagao ao Estado, porquanto se encontravam previstos no orcamento apresentado.

Nao foi, ainda, formalizado o contrato de prestacdo de servigo publico, previsto na Base XV das
Bases da Concessao, no ambito do qual o Estado atribuird & Empresa compensagdes financeiras
pela prestacdao de servico de interesse geral. Esta situacdo tem conduzido a acumulacdo de
prejuizos anuais que a sociedade dificilmente tera capacidade de suportar. O auto-
financiamento foi negativo, no fim deste trimestre, no montante de m€ 87 496.

Considerando o elevado passivo financeiro, resultante da construcio das infraestruturas da
primeira fase do sistema de metro ligeiro do Porto, que ndo dispuseram do necessario
financiamento préprio, sera desejavel que, a breve prazo, sejam tomadas medidas com vista a
resolucdo deste problema, com reflexos fortemente negativos nos custos financeiros e na
Situacdo Liquida da Empresa.

Porto, 3 de Dezembro de 2009

Dra. Maria Ferna 3 ilva Martins - Presidente

Dr. Guilherme

Lok #7008 V2 A /‘rﬁ
Antéhio Magalhées & Carlos Santos - SR.€.C., representada

por Dr. Carlos Alberto Freitas dos Santos - R.O.C. n°177 - Vogal

anuel Lopes Pinto - Vogal
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8. ANEXOS: BALANCO E DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS



EMPRESA: METRO DO PORTO, S.A.

BALANCO EM 30 DE SETEMBRO DE 2009 Unidade:EUROS
Codigo Dezembro
das Activo 2009 2008
contas AB AA AL AL
Imobilizado:
Imobilizagdes incorpdreas:
431 Despesas de instalagao. .......cccccovcviminneioneneceine e 84.533.605 9.280.039 75.253.566 76.747.728
432 Despesas de investigagio e desenvolvimento..
433 Propriedade industrial ¢ outros direitos
434 Trespasse
441/6 Imobilizagbes em curso e 102.955.865 102.955.865 97.274.282
449 Adiantamentos por conta de imobilizagdes incorpdreas..................
187.489.471 9.280.039 178.209.432 174.022.010
Imobilizagdes corpdreas:
421 Terrenos e recursos naturais.... 136.469.819 136.469.819 136.469.819
422 Edificios e outras construgdes. 1.265.587.934 179.661.517 1.085.926.417 | 1.115.544.441
423 Equip » basico. 234.207.211 37.887.516 196.319.695 203.631.537
424 Equipamento de transporte ..... 751.245 627.409 123.836 273.984
425 Ferramentas e utensilios.......... 281.642 279.378 2.264 11.197
426 Equipamento administrativo.................c..ooceie. 2.839.389 2.710.822 128.567 216.475
427 Taras e vasilhame..............
429 QOutras Imobilizagdes Corporeas. 6.831.917 6.831.917 6.831.917
441/6 Imobilizagdes em curso..........cccovevvnenciiinncne 262.445.628 262.445.628 157.280.285
448 Adiantamentos por conta de imobilizagdes corporeas....................
1.909.414.785 221.166.642 1.688.248.143 | 1.620.259.655
Investimentos financeiros:
4111 Partes de capital em empresas do grupo 1.467 1.467 1.467
4121+4131 Empréstimos a empresas do grupo
4112 Partes de capital em empresas associadas. 262278 262.278 324320
4122+4132 Empréstimos a empresas associadas
4113+414+415 Titulos e outras aplicagdes financeiras.............ccoccovvrereverrrerencns
Qutros empréstimos concedido
441/6 Imobilizagdes em curso
447 Adiantamentos por conta de investimentos financeiros...................
263.745 263.745 325.788
Circulante:
Existéncias
36 Matérias-primas,subsidiarias e de consumo.
35 Produtos ¢ trabalhos em curso........ccc.eev....
34 Subprodutos,desperdicios,residuos e refugos ...
33 Produtos acabados e intermédios.......
32 Mercadorias. ........oooeieeoeiiieiie et
37 Adiantamentos por conta de COMPIas............ccoerrerereecrienineneins
Dividas de terceiros - Curto prazo:
211 Clientes c/c 6.654.027 6.654.027 8.176.441
212 Clientes - Titulos a Receber.
218 Clientes de cobranca duvidosa.
253+254 Empresas participadas e participante: 28.675
2514255 Qutros Accionistas (s6cios) 1.784 1.784 1.784
229 Adiantamentos a fornecedore: . 284.078
2619 Adiantamentos a fomecedores de imobilizado..
24 Estado e outros entes piblicos. 23.736.812 23.736.812 14.070.512
262+266/8+221 Outros devedores.............covveermrrneerninnrreereecn 1.240.449 1.240.449 1.739.794
264 Subscritores de capital..... 177.250 177.250 177.250
31.810.320 31.810.320 24.478.533
Titulos negocidveis:
1511 Acgdes em empresas do grupo
1521 Obrigacdes e tit. de participagdo em empresas do grupo.................|
1512 Ac¢bes em empresas associada
1522 Obrigagdes e tit. de participagdo em empresas associadas..
1513+1523+153/9 Outros titulos negocidvei
18 Qutras aplicagdes de tesouraria
Depésitos bancarios e caixa:
12+13+14 Depositos bancario: 3.111.283 3.111.283 1.148.694
1 L0513 % F U TR 1.520 1.520 1.520
3.112.804 3.112.804 1.150.214
Acrescimos e diferimentos:
271 Acrescimos de proveitos 11.306.224 11.306.224 4.336.225
272 Custos diferido: 224.951.788 224.951.788 236.435.695
236.258.012 236.258.012 240.771.920
Total de amortizacées.. 230.446.681
Total dos ajustamento:
Total do activo.......ooviniiinnnne e 2.368.349.136 230.446.681 2.137.902.456 | 2.061.008.120




EMPRESA: METRO DO PORTO, S.A.

BALANCO EM 30 DE SETEMBRO DE 2009 Unidade:EUROS
Codigo Dezembro
das Situagdo liquida e passivo 2009 2008
Contas
Situagdo liquida:
51 Capital 7.500.000 7.500.000
521 Acgdes (quotas) proprias- Valor nominal,
522 Acgdes (quotas) proprias- Descontos € premio:
53 Prestaghes acesSOMaSs ...........iiiiiiiii et 179.033 179.033
54 Premios de emissao de accoes (quotas).
55 Ajustamentos de partes de capital em filiais € associadas.............................. 194.466 54.687
56 Reservas de reavaliacao...................
Reservas:
571 Reservas legais.................
572 Reservas estatutaria
573 Reservas contratuais.
574 a 579 Outras reServas. ...........c.ccooovoncniinnnns
59 Resultad, itad (555.051.224)] (406.377.060)
Subtotal.... | (547.171.725) (398.643.340)|
88 Resultado Liquido do exercicio. (126.405.778) (148.619.199)
89 Dividendos dos.... oo
Subtotal............. (673.583.503) (547.262.539)
581 Prestagdes do concedente (n.° S da Base XXVII)..........cccocovvvvviennnn. 506.998.342 478.961.360
Total da SitUaga0 HQUIda........rooocrreoorooeo [ (166.585.160) (68.301.179)|
Passivo:
Provisoes :
291 Provisoes para pensoes...............
292 Provisoes para imposto:
293/8 OULras ProVISOES. .......uvuuiiiiiieie i 14.417.825 14.417.825 |
14.417.825 14.417.825
Dividas a terceiros - Medio e longo prazo:
Emprestimos por obrigacoes:
2322 Nao convertivei
233 Emprestimos por titulos de partici
231+12 Dividas a instituicoes de credito 1.944.039.069 1.734.039.069
269 Adiantamentos por conta de venda:
251+255 QOutros accionistas (socios)
239 Qutros emprestimos obtidos...
2611 Fornecedores de imobilizado, c/c...............
262/8+211 Outros credores.................. [ 183.917.812 183.917.812
2.127.956.881 1.917.956.881
Dividas a terceiros - Curto prazo:
Emprestimos por obrigacoes:
2322 Nao convertivei
233 Emprestimos por titulos de partici
231+12 Dividas a instituicoes de credito. 22.386.445 32.077.084
269 Adiantamentos por conta de vendas
221 Fomecedores, c/c. 18.952.943 15.242.074
228 Fornecedores - Facturas em pcao € f
222 Fornecedores - Titulos a pagar....
2612 Fornecedores de imobilizado - Titulos a pagar.............cooo.ocoeeeececreeeren.
252 Emp do grupo
2534254 Empresas partici € partici
2514255 Outros accionistas {socios).
219 Adi de cliente:
239 Qutros emprestimos obtidos..............
2611 Fornecedores de imobilizado, c/c. 21.633.817 28.213.983
24 Estado e outros entes publi 208.363 226.691
262/8+211 Outros credore: 7.990.539 16.963.896
- 71.172.108 92.723.728
Acrescimos e diferimentos:
273 A i de CUSLOS......cveermee e 14.445.184 24.776.715
274 Proveitos diferido: 76.495.618 79.434.150
L 90.940.802 104.210.864 |
Total do passivo. 2.304.487.616 2.129.309.299

Total da situacdo liquida e do passivo

2.137.902.456

2.061.008.120




EMPRESA: METRO DO PORTO, S.A.

DEMONSTRAC;\O DOS RESULTADOS POR NATUREZAS EM 30 DE SETEMBRO DE 2009 Unidade:EUROS
Cédigo das
contas 2009 2008
Custos ¢ perdas
61 Custo das mercadorias vendidas e das materias consumidas:
Mercadorias
Materias ........cocoecrvieniniins
62 Fornecimentos € Servicos eXteINOS. ... ..oivuiviiiiiiiiiiiiiressese s 73.685.443 59.682.152
Custos com o pessoal :
641+642 REMUNEIAGTES «...crvrniiii e ettt ettt et e s s e e 3.027.256 3.008.475
Encargos sociais :
643+644 PENSTES ..ot
645/8 Outros ... 1.132.028 4.159.284 895.619 3.904.094
662+663 Amortizagdes do imobilizado corporeo e INCOrporeo ........covvererrienceeneenns 38.910.106 37.855.926
67 PrOVISOES ..oovoociciricrs et e 38.910.106 37.855.926
63 Impostos 2.464.192 4.208.257
65 Outros custos e perdas operacionais 22.442 2.486.633 20.632 4.228.889
(A e 119.241.466 105.671.061
682 Perdas em empresas do grupo ¢ associadas
683+684 Amort. e provisdes de aplicagdes e inv. financeiros .
681+685/8 Juros e custos similares
Relativo a empresas do grupo
Outros 42.172.916 42172916 |  51.266.587 51.266.587
(C) i ROV USSR 161.414.383 156.937.647
69 Custos e perdas extraordinarios .......... 355.066 10.320
(E) o 161.769.449 156.947.967
86 Imposto sobre o rendimento do eXerciCio ....oo.vvvvvrvrrvvrvrierrevrriee e e
(G) .. 161.769.449 156.947.967
88 Resultado liquido dO €XErTiCio . .c.coevvirrirreie e (126.405.778) (123.411.593)
35.363.671 33.536.374
Proveitos ¢ ganhos
71 Vendas
Mercadorias
Produtos ....
72 Prestagoes de ServICOS.......oiiiiiiiiiiiiie e 25.362.985 25.362.985 24.701.509 24.701.509
Variacao da producao . .
75 Trabalhos para a propria empresa
73 Proveitos suplementare 33.800 30.250
74 Subsidios a exploragio 8.370.247 7.769.241
76 Outros proveitos € ganhos operacionais 8.404.047 7.799.491
(B) oo 33.767.032 32.501.000
782 Ganhos em empresas do grupo e associadas
784 Rendimentos de participacoes de capital..........ccocooeererrrcreerecrenncee
7812+7815/6+783 | Rendimentos de titulos negociaveis e de outras aplic. financeiras..
Relativo a empresas do grupo ...
Outros
7811+7813/4/7818+ | Outros juros e proveitos similares
+785/8 Relativo a empresas do grupo ............
OULTOS -ttt et 12.578 12.578 967.346 967.346
(D). 33.779.609 33.468.346
79 Proveitos € ganhos extraordiNarios ..........ccoeeeerereeeerereieriseenecerornces 1.584.062 68.028
(B e 35.363.671 33.536.374
RESUMO :
Resultados operacionais : (B) - (A) = (85.474.435) (73.170.060)

Resultados financeiros : (D-B) - (C-A) = .....coccovviiniiinniiins

Resuitados correntes : (D) - (C) = .

Resultados antes de impostos : (F) - (E) = ...

Resultado liquido do exercicio : {F) - (G) = .o

(42.160.339)
(127.634.773)
(126.405.778)

(126.405.778)

(
(
(

(50.299.241)
123.469.301)
123.411.593)

123.411.593)

a) Os subsidios a exploragio contém indemnizag¢des compensatdrias de m€ 8 370 ndo atribuidas pelo Governo.
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