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LINTRODUGAO

O Decreto-Lei n.° 71/93, de 10 de Marco, publicado no Diario da Repiblica - I Série - A, de 10
de Margo de 1993, instituiu o regime juridico da exploragio de um sistema de metro ligeiro, na
drea metropolitana do Porto, atribuindo a exploragao desse sistema a uma sociedade anénima
de capitais exclusivamente piiblicos, em regime de exclusivo.

Assim, em 06 de Agosto de 1993 foi formalmente constituida a sociedade “Metro da Area
Metropolitana do Porto, S.A.”, denominacdo posteriormente alterada para “Metro do Porto,
S.A.”, tendo por objecto a exploragio de um sistema de metro ligeiro na AMP, compreendendo
ainda no seu objecto a construgdo das infra-estruturas do empreendimento e a aquisicdo dos
equipamentos e material circulante.

Ao longo do tempo, o regime juridico inicial foi objecto de algumas alteragSes, onde se destaca a
publicagdo do Decreto-Lei n.° 394-A/98, de 15 de Dezembro, que revogou o Decreto-Lei
n.° 71/93 e criou novos Estatutos para a sociedade. Os Estatutos foram mais tarde reformulados
pelo Decreto-Lei n.° 261/2001, de 26 de Setembro, ficando o capital social a ser de € 5 000 000, e
a sede a sitnar-se na Avenida Ferndo de Magalhdes, n.° 1 862 - 7° Andar, no Porto. Mais tarde,
pela Deliberacdo Social Undnime por Escrito, datada de 25 de Marco de 2008, os Estatutos
sofreram diversas alteracGes, das quais salientamos o aumento do capital social de € 5 000 000
para € 7 500 000, a nova estrutura accionista e a reformulacéo da estrutura da administragdo e
fiscalizagdo, onde se evidencia a substituigio do Fiscal Unico por um Conselho Fiscal composto
por trés membros efectivos e um suplente. Os Estatutos foram republicados pelo Decreto-Lei
n.°192/2008, de 1 de Outubro.

Em conformidade com a referida Deliberacéo Social Unénime por Escrito, a estrutura accionista
da Empresa passou a ser a que consta no Quadro 1.

Quadro 1. - Estrutura accionista

Accionistas Participagdo no Capital
Estado Portugués 40,0000%
Area Metropolitana do Porto 39,9993%
Sociedade de Transportes Colectivos do Porto, S.A. 16,6667 %
CP - Caminhos de Ferro Portugueses 3,3333%
Camara Municipal de Gondomar 0,0001%
Camara Municipal da Maia . 0,0001%
Camara Municipal de Matosinhos 0,0001%
Camara Municipal do Porto 0,0001%
Camara Municipal da Pévoa de Varzim 0,0001%
Cémara Municipal de Vila Nova de Gaia 0,0001%

Em 15 de Dezembro de 1998, pelo Decreto-Lei n.° 394-A/98, foi instituido um Acordo
Parassocial dos accionistas da Metro do Porio, S.A., posteriormente alterado pelo Decreto-Lei
n.° 261/2001, de 26 de Setembro. Este Acordo Parassocial mantém-se em fase de revisdo,
segundo informagdo que nos prestaram, hd algum tempo atrés.



Neste mesmo diploma, foram estabelecidas as bases da Concessdo, por um periodo de 50 anos,
tendo sido, posteriormente, objecto das alteracSes decorrentes da Lei n.° 161/99, de 14 de
Setembro, do Decreto-Lei n.° 261/2001, de 26 de Setembro, do Decreto-Lei n.° 249/2002, de 19
de Novembro, do Decreto-Lei n.° 33/2003, de 24 de Fevereiro, do Decreto-Lei n.° 166/2003, de
24 de Julho, do Decreto-Lei n.° 233/2003, de 27 de Setembro e do Decreto-Lei n.° 192/2008, de
1 de Outubro. O periodo de 50 anos da Concessdo nunca sofreu alteragao.

Pelo Decreto-Lei n.® 249/2002, de 19 de Novembro, foi permitida a realizagdo de operacdes de
leasing de equipamento afecto ao sistema.

De acordo com a Base XIII, das Bases da Concessdo do sistema de metro ligeiro da Area
Metropolitana do Porto, na redaccdo que lhe foi dada pelo Decreto-Lei n.° 192/2008, de 1 de
Outubro, o financiamento da concess@o ¢ assegurado:

o  Pelas receitas decorrentes da actividade da concessiondria;

e Pelas dotagSes do Or¢amento do Estado, de fundos de origem comunitéria, de
empréstimos contraidos, de contribuigdes de capital, de entradas de fundos,
suprimentos e prestacdes acessorias de capital realizadas pelos seus accionistas;

e Eventualmente, por produto de empréstimos a contrair pela Empresa.

O Conselho Fiscal da Metro do Porto, S. A., em conformidade com o disposto no Artigo 13.° do
Decreto-Lei n.° 558/99, de 17 de Dezembro, republicado pelo Decreto-Lei n.” 300/2007, de 23 de
Agosto, no Despacho n.° 14 277/2008, de 14 de Maio, do Ministro de Estado e das Finangas,
publicado no Didrio da Reptiblica, 2.* Série, n.° 99, de 23 de Maio de 2008, e no n.° 2 do Artigo
25.° dos Estatutos da Empresa, apresenta o seu relatfrio respeitante ao segundo trimestre do
exercicio de 2011,

Como ¢ habitual, a Empresa facultou ao Conselho Fiscal os Balancetes mensais do Razéo e as
Notas Técnicas emitidas mensalmente pelo Gabinete de Planeamento e Controlo de Gestéo, ndo
s6 quanto aos capitulos de operagdo, como em relagdo aos capitulos financeiros.

Para a elaboracfio deste relatdrio, foram disponibilizadas as Demonstra¢des Financeiras e a Nota
Técnica dos capitulos financeiros, emitida pelo Gabinete de Planeamento e Controlo de Gestdo,
relativas a valores acumulados até Junho de 2011. Estes documentos foram analisados pelo
Conselho de Administra¢iio na sua reunido de 10 de Agosto de 2011.

2. ASPECTOS RELEVANTES NO TRIMESTRE

Evidenciamos neste trimestre:

-O pedido de rentncia, em 28 de Junho de 2011, do Senhor Dr. Marco Anténio Ribeiro dos
Santos Costa ao cargo de vogal ndo executivo do Conselho de Administragdo da Metro do
Porto, SA. Néo foi realizada a substituigdo, até a presente data.

-0 pedido de rentdncia, em 21 de Julho de 2011, do Senhor Eng.® Mario Hermenegildo Moreira
de Almeida ao cargo de vogal ndo executivo do Conselho de Administracdo da Metro do Porto,
SA. Ndo foi realizada a substituicio, até a presente data.



-Ap6s o encerramento das contas do 2.° trimestre, foi publicado o Despacho Normativo n.° 11-
A/2011, de 20 de Julho, dos Ministérios das Finangas e da Economia e do Emprego, que
aumentou o preco dos titulos de transporte em 15%, com produgdo de efeitos a partir de 1 de
Agosto de 2011, medida, que contribuird para a melhoria dos resultados operacionais futuros
da Empresa.

-Temos conhecimento de que estdo em curso operagdes de preparagio do Orgamento da Metro
clo Porto para 2012, mas ainda ndo dispomos de elementos para analise.

3. ANALISE DAS CONTAS E DOS ORCAMENTOS

As demonstra¢des financeiras estio a ser elaboradas de acordo com as disposi¢des do Sistema
de Normalizagdo Contabilistica (SNC), sem prejufizo do recurso supletivo as Normas
Internacionais de Contabilidade e as Normas Internacionais de Relato Financeiro e respectivas
interpretagdes (SIC-IFRIC).

Analisamos os desvios mais relevantes ocorridos no 2.° trimestre de 2011, em relagio aos saldos
de 31 de Margo de 2011, nas contas patrimoniais, e aos saldos do periodo homélogo de 2010, nas
contas de resultados. Salvo excep¢bes, em contas com informacio de interesse especial, sdo
apenas evidenciados os desvios de saldos iguais ou superiores a M€ 10 nas contas de balango e
de M€ 5 nas contas de resultados.

Relativamente ao justo valor dos swaps reconhecidos nas contas da Empresa, verificamos que
continuaram a ser apurados e aplicados pela indicagdo das contrapartes, ndo tendo ainda sido
apurados pela entidade qualificada e independente contratada para o efeito em Maio findo,
pelo que os valores apresentados nos merecem uma divida respeitante a alguns dos modelos
de avaliacéo.

O Balango e a Demonstragdo dos Resultados por Naturezas, anexos a este relatério, estdo
apresentados com valores comparativos do perfodo homélogo de 2010, apenas para
acompanhar o método utilizado pela Empresa.

3.1- CONTAS DE BALANCO
3.1.1 Fornecedores

Em relagdo ao primeiro trimestre, o saldo desta conta teve uma redugiio de me€ 10 963 (34%),
tendo passado de um saldo credor de m€ 31 813, em 31 de Margo, para um saldo também
credor de m€ 20 850, em 30 de Junho de 2011.

Esta redugéo de débitos foi possivel em virtude da celebragdo de um contrato de empréstimo de
curto prazo entre o Estado Portugués e a Empresa, com data de 14 de Abril de 2011, tendo sido
efectuados os maiores pagamentos & Normetro, ACE, & Prometro SA e a Bombardier
Transportation, SA.

3.1.2 Estado e Outros Entes Piiblicos
O saldo devedor desta rubrica variou de m€ 13 947, em 31 de Marco de 2011, para um saldo

igualmente devedor de m€ 15 812, em 30 de Junho de 2011, o que corresponde a um aumento
de m€ 1 865, referente a crescimento dos reembolsos pedidos de IVA.



Conforme informagéo transmitida em relatérios anteriores, no seguimento de uma acgdo
inspectiva da DGCI, foram instaurados processos de contra-ordenagdo respeitantes ao IVA
deduzido pela Empresa nas facturas das obras de requalificagdo urbana, levadas a cabo pela
Metro do Porto, e que a DGCI considera indevidamente deduzido.

Neste sentido, a Metro do Porto tem continuado a receber da DGCI notas de liquidacédo a
intimar para pagamento voluntdrio do imposto alegadamente em falta e, bem assim, as
respectivas notas de liquidacdo dos correspondentes juros compensatorios. Até meados de
Junho de 2011 a Empresa ji tinha recebido notas de liquidagdo a intimar o pagamento do
imposto, alegadamente em falta, e dos correspondentes juros compensatérios no montante
global de me€ 36 113, Até ao fim de Junho esse valor manteve-se,

O Conselho de Administragéo da Metro do Porto, ao contrdrio da DGCI, entende que o IVA nas
obras de requalificacdo deve ser dedutivel e, portanto, decidiu seguir o caminho contencioso
através de um processo judicial, dada a gravidade da situagdo. A Empresa tem apresentado
requerimentos para suspensdo dos processos de contra-ordenagao até ao transito em julgado da
decisdo proferida no processo judicial.

O Conselho de Administragdo, seguro da sua razdo, ndo tem contabilizado a contingéncia
desses pagamentos,

Por outro lado, a DGCI, nos reembolsos de IVA que efectua a Empresa, j4 procedeu a
compensagtes de IVA que considera indevidamente deduzido pela Metro do Porto. A Empresa
tem deduzido oposigdo as compensagBes efectuadas, requerendo, junto do Tribunal
Administrativo e Fiscal do Porto, a anulacio dos despachos da DGCI, tendo sido sempre
proferidas sentengas favordveis dando provimento as reclamagtes apresentadas pela Metro do
Porto, nesta sede, anulando os despachos da DGCI, Continuaram, entretanto, outras operagdes
de compensagdo que obtiveram despacho judicial favoravel, mantendo-se, contudo, algumas
aguardando ainda esse despacho judicial

Na mesma acgéo inspectiva, a DGCI questiona também o tratamento contabilistico e fiscal em
sede de IRC, respeitante as dota¢des de investimento do Orcamento do Estado e aos fundos
comunitérios atribufdos a Metro do Porto, que, na forma como foram registados, alteram o
rendimento da Empresa para efeito de tributagio neste imposto. No entanto, dado que a
Sociedade tem apresentado resultados pesadamente negativos, ndo haverd qualquer imposto a
pagar, resumindo-se o eventual encargo ao pagamento de coimas que vierem a ser aplicadas.
Este contencioso com a Administracio Fiscal deixou de existir, a partir do exercicio de 2010 e
seguintes, com a entrada em vigor do Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC),

Estas posi¢des originam que a DGCI emita certiddes declarando que a situacdo tributaria nio se
encontra regularizada, A Empresa estava a tentar obter garantias bancarias que permitissem
que essas declaracdes fossem alteradas. Por dificuldades na obtengdio dessas garantias, a
Empresa estd a disponibilizar-se para oferecer como hipoteca cinco prédios que possui. Tanto
quanto sabemos o assunto ainda néo foi solucionado

3.1.3 Financiamentos Obtidos

O financiamento da Metro do Porto, manteve no segundo trimestre de 2011 a tendéncia de
aumento, tendo variado de um saldo credor de me€ 2 366 105, em 31 de Margo de 2011, para um
saldo igualmente credor de me€ 2 433 910, em 30 de Junho de 2011,

O aumento, de m€ 67 805, encontra-se evidenciado no Quadro 2, a seguir:



Quadro 2. - Variagdo do financiamento obtido
(milhares de euros)

Rubricas Junho/2011 ] Margo/2011 | Variagdo
N&o corrente
Empréstimo por
obrigagdes 50.000 50.000 0
Empréstimos bancarios 1.901.467 1.901.467 0
Locagao operacional 206.735 206.735 0
| 2,158,202 | 2.158.202 0
Corrente
Empréstimos bancarios 94.354 201.530 -107.176
Empréstimos-DGTF 175.000 0 175.000
Locagéo operacional 6.328 6.328 0
Locagéo financeira 26 45 -19
275.708 207.903 67.805
2.433.910 2.366.106 67.805

Neste segundo trimestre, salientamos o agravamento de m€ 67 805 nos empréstimos correntes,
Este agravamento corresponde a um financiamento de curto prazo de m€ 175 000 efectuado
pelo Estado através da Direcgio Geral do Tesouro e Financas e destinou-se, fundamentalmente,
a substituir o financiamento bancdrio corrente.

3.1.4 Outras Contas a Receber e a Pagar

O saldo desta conta passou de um valor credor de m€ 71 163, em 31 de Marco de 2011, para um
saldo também credor de m€ 57 233, em 30 de Junho de 2011, o que corresponde a uma redugéo
de m€ 13 930. Separando as contas activas das contas passivas, temos:

3.1.4.1-Outras Contas a Receber

Nesta rubrica verificou-se, no segundo trimestre de 2011, um aumento de m€ 3 751, respeitante,
especialmente, & estimativa das indemnizagdes compensatérias a receber (+me€ 2 965).

3.1.4.2-Outras Contas a Pagar

No que respeita as contas a pagar o saldo variou de m€ 80 497, em 31 de Marco de 2011, para
mé€ 70 318, em 30 de Junho de 2011, mostrando uma redugiio de me€ 10 179.

No quadro a seguir, mostram-se as variagSes mais significativas:




Quadro 3. - Outras contas a pagar

(milhares de euros)

Rubricas Junho/2011 | Margo/2011 Variagdo
Valor l %

Normetro, ACE 13.560 15.067 -1.507 -10%
GACE Gondomar, ACE 17.793 13.098 4,695 36%
Juros de empréstimos-estimativa 14,283 7.309 6.974 95%
Consulgal 3.353 5414 -2.061 -38%
Bento Pedroso-Construgtes 3,242 5316 -2.074 -39%
Lena-Engenharia e Construcdes 3.242 5316 -2,074 -39%
Bombardier Transportation Portugal 1.193 3.674 -2.481 -68%
Operacéo comercial rede metro-estimativa 3.558 3.585 =27 -1%
Domingos da Silva Teixeira 2427 3.334 -007 -27%
ABB-Alexandre Barbosa Borges 581 3177 -2.506 -82%
Thales Portugal 27 2,666 -2.639 -99%
CJC-Engenharia e Projectos 2,057 2.057 0 0%
M. Couto Alves 155 1361 -1.206 -89%
Gastos financeiros LEP-estimativa 1.504 1.249 255 20%

Total 66.975 72,623 -5.648 -8%

As diferencas para m€ 80 497, em 31 de Marco de 2011, e para m€ 70 318, em 30 de Junho de
2011, correspondem a indmeros saldos favordveis a fornecedores, mas que individualmente nao
atingem M€ 1, cadaum,

3.1.5 Provisdes

O saldo desta rubrica teve um aumento de m€ 10 942 (5%), no segundo trimestre de 2011,
passando de um saldo credor de m€ 200 583, em 31 de Margo, para um saldo também credor de
me€ 211 525, em 30 de Junho de 2011.

O aumento decorre da aplicagdo da IFRIC 12, no sentido de fazer face a obrigacéo de renovacio
dos activos a transferir para o concedente, no final do periodo da concessdo,

Como ji referimos anteriormente, a Empresa ndo considera motivo para constituir uma
provisédo para a contingéncia do pagamento de IVA em discussdao com a DGCI,

3.1.6 Activos Intangiveis

Em 31 de Margo de 2011 o saldo desta conta era de m€ 1 972 016, sendo de m€ 1 958 973, em 30
de Junho de 2011. A redugdo de m€ 13 043, resultou, especialmente, das amortizacdes
reconhecidas no trimestre.

3.1.7 Investimentos em Curso

Em 30 de Junho de 2011, o saldo devedor desta conta era de m€ 257 844, sendo de m€ 244 679,
em 31 de Margo de 2011, o que representa um aumento, no trimestre, de m€ 13 165.



Estes investimentos correspondem, essencialmente, a despesas de obras na fase de conclusdo
das linhas Vermelha, Amarela e Laranja.

Neste periodo ndo se verificaram transferéncias para firme,

3.1.8 Activos/Passivos nio Correntes
Nesta rubrica registam-se as variagdes do justo valor dos swaps de cobertura de taxa de juro.
Em relagéo a 31 de Margo de 2011, as variagdes em 30 de Junho de 2011, apresentam a seguinte

evolugédo:

Quadro 4. - Activos/ passivos ndo correntes

(milhares de euros)
Descrigéo 30/06/2011 | 31/03/2011 | Desvios
Derivados (Passivo-Justo valor) -673.786 -652.458 -21.328
Derivados (Activo-Justo valor) 26.690 26.973 -283
Ganhos (Perdas) por Imparidades acumuladas -647.096 -625.485 -21.611

Os justos valores dos swaps reconhecidos tiveram por suporte os calculos efectuados pelas
contrapartes, o que, em alguns casos, ndo nos permite apurar esses justos valores, mesmo
aproximados.

Existindo ja desde Maio passado, seleccionada uma entidade com competéncia técnica nesta
drea e gozando de independéncia para determinar os justos valores dos swaps, admitimos que

0s niimeros acima apresentados poderdo vir a ser alterados, no futuro.

A entidade seleccionada tem estado a preparar os cdlculos, que, oportunamente, analisaremos.

3.1.9 Outras Variagdes no Capital Préprio

O valor desta conta passou de m€ 549 816, em 31 de Margo de 2011, para m€ 565 739, em 30 de
Junho de 2011, o que corresponde a um aumento de m€ 15 923. Este aumento no 2.° trimestre de
2011, resultou apenas de comparticipagdes do FEDER/QREN.

3.2-CONTAS DE RESULTADOS

3.2.1 Fornecimentos e Servigos Externos

O valor desta conta, no segundo trimestre de 2011, é de m€ 29 776, tendo apresentado um valor
de me€ 41 399, no segundo trimestre de 2010, o que corresponde a uma redugio de m€ 11 623
(28%).

No Quadro 5 estao evidenciadas as variagdes mais significativas deste trimestre, relativamente a
igual periodo de 2010;
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Quadro 5. - Fornecimentos e servigos externos
(milhares de euros)

DESCRIGAO Junho Junho Variagdo 2011/2010
2011 2010 Valor %

Subcontratos 23.481 25173 -1.692 7%
Honorarios 190 94 96 102%
Rendas e alugueres 528 8.662 -8.134 -94%
Conservagdo e reparacio 3.309 1.099 2.210 201%
Vigilancia e seguranca 414 2.370 -1.956 -83%
Trabalhos especializados 1.408 3.526 -2.118 -60%
Restante 446 475 -29 -6%
Total conforme balancets 29.776 41.399 -11.623 -28%

No que respeita aos subcontratos, a reducdo refere-se, fundamentalmente, & mudanca do
operador Normetro, ACE para a Prometro, SA - Via Porto.

A redugdo das rendas e alugueres deve-se, essencialmente, as rendas do leasing de veiculos do
metro ligeiro, registadas no segundo trimestre de 2010 na conta 6261-Rendas e alugueres, tendo
sido, posteriormente, regularizadas de acordo com o novo normativo contabilistico para a
rubrica gastos e perdas de financiamento.

O aumento da conservagdo e reparacdo decorre, essencialmente, dos gastos com a revisdo geral
dos veiculos Eurotram ocorridos no segundo trimestre de 2011, tendo apenas um pequeno
registo no segundo trimestre de 2010,

Verificou-se, também, uma redugao significativa dos gastos com vigilancia e seguranca, devido
ao facto de o contrato celebrado com a Prometro, SA - Via Porto, integrar estes servigos,
anteriormente pagos directamente pela Metro do Porto a empresa Prosegur.

Nos trabalhos especializados h4 uma redugdo significativa (-60%) no montante apurado no

segundo trimestre de 2011. De uma maneira geral, verifica-se a reduggo do recurso a esse tipo
de consultas,

3.2.2 Perdas por Redugoes de Justo Valor

Em junho de 2010 ndo foram reconhecidas quaisquer perdas deste tipo.

Em Junho de 2011 foi registada uma redugao do justo valor dos derivados (swap).

3.2.3 Provisdes do Periodo

O saldo desta conta registava um valor nulo, no fim do segundo trimestre de 2010, registando
um saldo de m€ 15 281, em 30 de Junho de 2011, respeitante & renovagdo dos activos da
concessao.

Em Junho de 2010, a Empresa ainda nao tinha reexpresso estes valores em regime SNC, o que
justifica a variagdo ocorrida,

&)
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3.2.4 Gastos e Perdas de Financiamento

No segundo trimestre de 2011, foram registados nesta conta m€ 79 592, tendo sido registados
me€ 28 236, em igual periodo de 2010, o que corresponde a um aumento de me€ 51 356 (182%).

Os aumentos mais significativos, em relagdo ao segundo trimestre de 2010, ocorreram nos juros
dos empréstimos bancdrios de médio e longo prazo (que incluem encargos com as rendas do
LEP) (+m€ 35 567), no efeito financeiro das provisdes (+me€ 9 674), nos juros dos empréstimos de
curto prazo (+me€ 4 529) e nos juros do empréstimo obrigacionista (+me€ 1 579).

3.2.5 Prestacdes de Servigos

No segundo trimestre de 2011 o valor atingido foi de m€ 21 212, tendo sido de m€ 17 200 no
periodo homoélogo de 2010, a que corresponde um aumento de m€ 4 012 (23%). Contudo o
aumento no transporte de passageiros foi de m€ 1959 (13%).

A utilizacdo na Empresa do regime POC ainda em Junho de 2010 e a alteragdo para um novo
sistema SNC em 2011, justifica a variagdo de algumas sub-rubricas desta conta, que conduzem a
diferenca global nas percentagens em relagéo ao transporte de passageiros.

3.2.6 Subsidios a Exploracdo

Foram reconhecidos nesta conta, até 30 de Junho de 2011, subsidios a exploragdo no montante
de m€ 5 930, tendo sido reconhecidos, em igual periodo do exercicio anterior m€ 5 987, o que
corresponde a uma redugdo de m€ 56 (1%). Tal como em exercicios anteriores, os valores
reconhecidos mensalmente sdo estimados e tém por base a dotagdo atribuida pelo Estado no
exercicio imediatamente anterior,

3.2.7 Ganhos por Aumentos de Justo Valor

O saldo desta rubrica, em 30 de Junho de 2011, é de m€ 98 744, nio tendo sido calculado no
segundo trimestre de 2010 o justo valor dos swaps em curso, devido a ndo estar ainda
implementado o regime SNC na Empresa.

Este valor decorre do célculo do justo valor dos swaps de cobertura de laxa de juro, contratados
com as diversas entidades financeiras.

3.3- ORCAMENTOS
3.3.1 Orcamento de Investimentos

Até 30 de Junho de 2011, o investimento acumulado atingiu o montante de M€ 27,9 que
representa 46,3% do orcamento previsto pelo Conselho de Administragao para 2011, embora
este orcamento néo tivesse sido aprovado pela Assembleia Geral Anual de 30/05/2011, tendo a
proposta aptesentada pelo representante do accionista Estado de ndo deliberacdo sobre este
ponto, sido aprovada, agnuardando-se a eleicao dos novos membros dos érgios sociais para a
elaboragéio de um novo plano de actividades e or¢amento.

No primeiro semestre de 2010 o investimento foi de M€ 52,3.

Apresentamos, a seguir, o Quadro 6, com os valores mais significativos da execugdo orgamental,
do segundo trimestre de 2011:

Oy

T
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Quadro 6. - Execucao orcamental (Milhares de euros)
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Rubricas Valor Percentagem de execugdo
Projectos aprovados 2677 178%
Insercdo Urbana da rede base 7143 71,3%
D. Jodo II - Santo Ovidio 7 759 43,8%
Linha Estddio do Dragdo - Fanzeres 8 469 42,4%

3.3,2 Or¢amento de Exploracio

Este orcamento teve a mesma orientagio dada pelo accionista Estado ao processo de nao

deliberagéo, conforme referido para o Orgamento de Investimento.

Contudo foi imposto pelo representante do accionista Estado que se respeitassem as orientacdes
relativas ao Plano de Redugdo de Custos Operacionais em 15%.

Entretanto em 15/06/2011, o Conselho de Administragio aprovou uma revalorizacio do
orcamento em SNC, passando este a contemplar a redugio de 15% dos gastos operacionais face

a 2009.

Posteriormente, em 10/08/2011, o Conselho de Administracio analisou a execucio real até

30/06/2011, de acordo com o mapa anexo.

Quadro 7. - Orcamento de exploragao (Milhares de euros)

Descrigio Orgamento Anual Real 2011 Desvios  Execugdo
de 2011 (1) até 30 Junho 2011 (2) %
Gastos
Fornecimentos e servigos externos 67.433 29,776 -37.657 44%
Modelo intangivel (IAS 11) 56,095 0 -56,095 0%
Gastos com o pessoal 5.321 2.406 -2.915 45%
Gastos de depreciagiio e amortizagio 56,790 26.341 30449 46%
Perdas por redugges de justo valor 0 -5.465 54656  -100%
Provisdes do periodo 31.516 15,280 -16.236 48%
Oulros gastos e perdas 2,671 676 -1.995 25%
Gastos e perdas de financiamento 116.219 79.592 -36.627 68%
Imposto s/o rendimento periodo 24 0 -24 0%
Total de gastos 336.068 148.606  -187.462 44%
Rendimentos

Prestagdes de servigos 41,332 o 21212 -20.120 51%
Modelo intangivel (IAS 11) 60.248 0 -60.248 0%
Subsidios a exploragao 12.000 5,930 -6.070 49%
Reversoes 0 3.349 3349 100%
Ganhos por aumentos de justo valor 0 98.744 98.744  100%
Outros rendimentos e ganhos 14.49 7 -14.484 0%
Juros dividendos e outros rendimentos similares 2.205 118 -2.087 5%

Total de rendimentos 130.275 129.361 914 99%
Resultado liquido do perfodo -205.792 19,245 186.547
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(1) Valores conforme Demonstragio dos Resultados por Naturezas das pegag contabilisticas revalorizadas

em SNC, documento MP-1088026/11, e aprovadas pelo Conselho de Administracao em 15 de Junho de 2011.
(2) Valores baseados na Informagio de Gestdo, de 29 de Julho de 2011, que foram analisaclos pelo Conselho de
de Administragdio em 10 de Agosto de 2011,

4. CUMPRIMENTO DE DETERMINACOES LEGAIS REFERENTES AS EMPRESAS
PUBLICAS

4.1. Deveres especiais de informagio previstos no Decreto-Lei n.° 300/2007, de 23 de Agosto, e
especificados no Despacho n.° 14 277/2008, de 14 de Maio, do Ministro de Estado e das
Financas

A Metro do Porto cumpriu os deveres definidos, com o envio a Inspecgao-Geral de Finangas, a
Direcgdo Geral do Tesouro e Financas e & Secretaria de Estado do Tesouro e Financas, dos
documentos previstos na lei e (ou) solicitados por essas Entidades.

A Sociedade, efectua com regularidade a inser¢do no Sistema de Recolha de Informagao
Econdémica e Financeira (SIRIEF), da generalidade da informacio de natureza econémica e
financeira adequada.

4.2, Objectivos de Gestao

Nao se encontram fixados objectivos de gestdo especificos para a Metro do Porto, equivalentes
aos que foram estabelecidos para o periodo de 2009/2010.

A Empresa encontra-se, no entanto, obrigada ao cumprimento dos objectivos que foram fixados
para o Sector Empresarial do Estado (SEE), decorrentes das seguintes orientagdes estratégicas:

¢ Despacho n.° 510/10 do Senhor Secretirio de Estado do Tesouro e Finangas, de 1 de
Junho de 2010, que fixou os limites méximos de aumento de endividamento previstos
no Programa de Estabilidade e Crescimento 2010-2013;

e Lei n® 12-A/2010, de 30 de Junho, que aprovou a reducio dos vencimentos dos
gestores ptiblicos e equiparados, em 5%, com efeitos a partir de 1 de Junho de 2010;

¢+ Oficio Circular n.° 7 688 da Direcgdo-Geral do Tesouro e Finangas (DGTF), de 7 de
Outubro de 2010, que estabelece orientagdes sobre a politica salarial no Sector
Empresarial do Estado (SEE). Esta politica salarial foi imposta pela Lei n.° 55-A/2010,
de 31 de Dezembro (OE 2011) e pela Resolugio do Conselho de Ministros n.° 1/2011,
publicada em 04/01/2011.

* Despacho n.° 1 315/10 do Senhor Secretério de Estado do Tesouro e Financas, de 15 de
Novembro de 2010, que determina as empresas um conjunto de medidas, tendo em
vista a concretizagdo dos objectivos fixados ao nivel da reducio dos custos.

4.3, Anilise do Cumprimento das Orientagdes Estratégicas
As Orientacdes Estratégicas para 2011 transmitidas em reunido de 21 de Outubro de 2010, entre

a DGTF e as Administragdes de empresas do Sector Empresarial do Estado, definem como
objectivos para o exercicio de 2011:
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- Menos gastos operacionais - redugio de 15% dos gastos operacionais de 2011 face aos
incorridos em 2009;

» Menos divida - fixacdo em 6% do limite maximo de acréscimo ao endividamento em
2011.

Os quadros n.%s 8 e 9 abaixo, evidenciam as taxas de poupanga nos gastos operacionais e o
acréscimo do nivel de endividamento reportados a 30 de Junho.

Quadro 8. - Plano de redugéo de gastos operacionais (PRGO) (1)

(milhares de euros)

Orgamento
Rubricas Orgamento PRGO PRGO Real PRGO Desvio
Anual até Junho até Junho Valor l %
62 Fornecimentos e servigos externos 69.907 31.844 25.867 -5.977 -19%
63 Gastos com o pessoal 5.321 2.660 2.406 -254  -10%
68 Outros gastos e perdas 86 43 46 3 7%
65.314 34.548 28.319  -6.220 -18%

(1) Incluindo ja o corte de 15% nos Fornecimentos e servicos externos e de 5% nos Gastos com o
pessoal

Quadro 9. - Endividamento remunerado

(milhares de euros)

Junho /2011
Rubricas 2009 2010 (Real)(*)
Divida remunerada 2,128.255 2.178.307 2.320.059
Acréscimo de endividamento - 2,4% 6.5%
Limite maximo de variagédo 7% 6%

(*) Comparativamente ao Financiamento Obtido (Quadro2) o endividamento remunerado estd
expurgado das dividas associadas ao cofinanciamento do QREN e a bonificacdes de juros
referentes a operagSes do o BEI e LEP, no montante total de 114 M€.

4.4. RCM n.° 34/2008, de 2 de Fevereiro - Prazo médio de pagamentos (PMP)

Esta resolucdo do Conselho de Ministros foi alterada, de acordo com as instrucdes contidas no
Despacho n.° 191-A/2008, de 27 de Novembro, pelo Despacho n.° 9870/2009, publicado no
Diario da Reptiblica, 2.* série, n.° 71, de 13 de Abril de 2009,

A avaliagdo do grau de cumprimento dos objectivos de prazo de pagamento a fornecedores é
feita anualmente, com base na variagdo homéloga do PMP registado no final do 4.° trimestre do
ano

A titulo informativo, refere-se que o prazo médio de pagamentos no final do segundo trimestre
de 2011, apurado nos termos do Despacho n.° 9870/2009, publicado no Didrio da Repiiblica, 2.2
série, n.° 71, de 13 de Abril de 2009, foi agravado para 265 dias.
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4.5. RCM n.” 49/2007, de 28 de Margo - Principios de bom governo

A Empresa cumpre, na generalidade, os Principios de Bom Governo fixados pela RCM
n.° 49/2007, de 28 de Marco.

O Plano de Igualdade j4 foi elaborado, mas ainda néo foi aprovado e implementado.

No que respeita ao Provedor do cliente, a Empresa continua a aguardar a sua nomeagio no
dmbito da Autoridade Metropolitana de Transportes.

4.6, Relatério de Sustentabilidade

A Metro do Porto, como Empresa Pdblica, apresentou um extenso relatério, em que foca as
vertentes mais significativas do desempenho da sua actividade, relatério elaborado de acordo
com a Carta de Sustentabilidade da UITP, que subscreveu. Ao mesmo tempo, apoiou-se nas
orientac¢Ges do Global Reporting Initiative (GRI) na sua versdo mais recente: G3.

Salienta-se assim, como mais importante, a informacao quanto & apresentacio da sua estrutura
juridica, do governo da sociedade, da estratégia e sustentabilidade, do ambiente, da perspectiva
econdmica e da responsabilidade social.

O Conselho Fiscal analisou, com especial cuidado, este documento e emite o seu parecer
favordvel a este relatério.

5. NOTAS FINAIS

O capital préprio, em 30 de Junho de 2011 continua a evidenciar um valor fortemente negativo,
M€1 111, quando em 30 de Junho de 2010 era de M€ 874.

Releva, por outro lado, o incumprimento do disposto no artigo 35.° do Cédigo das Sociedades
Comerciais.

Simultaneamente, a aplicar-se o artigo 5.° do Acordo Parassocial, a Empresa estaria impedida
de exercer a sua actividade.

A disparidade entre a utilizagao de capitais proprios e a de capitais alheios, com elevadissima
preponderancia destes dltimos, na construgéio da infraestrutura, conduziu a uma preocupante
situagdo financeira negativa, cujo suporte de juros continuard a agravar essa situacéo. Justifica-
se assim uma decis&o dos accionistas quanto a resolugio deste desequilibrio.

Adiciona-se a esta circunstincia, a prética de tarifas fixadas administrativamente que
comportam consistente cardcter social.
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Destaca-se, assim, a importancia da formalizagéo do contrato de prestacio de servigo priblico,
previsto na Base XV das Bases da Concessio,. que fixe a compensa¢io financeira a atribuir pelo
Concedente & Concessiondria,

Potto, 15 de Setembro de 2011

Dra. Maria Fernanda J§anpz|Silva Martins - Presidente

Dr. Guilherme Manuel Lopes Pinto - Vogal
/./;»e-/f L 17y o mre e —

Ant6nio Magalhaes & Carlos Santos - S.R.O.C{ representada
por Dr. Carlos Alberto Freitas dos Santos - R.0.C. n°177 - Vogal

o
e —
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( Valores em euros)

RUBRICAS 30-06-2011 30-06-2010
ACTIVO
Activo nio corrente
Activos fixos tangiveis 3.735.810 23.291.033
Activos intangiveis 2.216.817.235  2.149.567.590
Participagdes financeiras - método da equivaléncia patrimonial 296.258 315.103
2.220.849.302 2.173.173.726
Activo corrente
Clientes 3.608.396 5.004.798
Esfado e outros entes piiblicos 16.150.527 10.292.640
Quiras contas 4 receber 13.164.161 10.353.299
Diferimentos 75.299 1.478.712
Instrnmentos financeiros derivados 26.689.803 30.290.406
Outros activos financeiros 11.709.623 13.042.392
Caixa e depésitos bancatios 8.014.061 1.070.099
79.411.871 71.532.346
Total do activo _ 2.300.261.173  2.244.706.072
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( Valores em ewros)

RUBRICAS 30-06-2011 30-06-2010
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Capital préprio

Capital realizado 7.500.000 7.500.000
Ajustamentos em instrumentos financeiros derivados (8.902.775) (8.484.517)
Resultados transitados (1.657.111.003)  (1.305.268.926)
Ajustamentos em participagGes financeiras 835.189 194.466
Subsidios ao investimento 565.399.891 507.859.381
Outras variagGes no capital préprio 338.649

Resultado liquido do periodo (19.245.308) (76.253.581)

Total do capital proprio

Passivo

Passivo nio corrente

ProvisSes

Financiamentos obtidos
Instrumentos financeiros derivados

Passivo corrente

Fornecedores

Estado e outros entes publicos
Financiamentos obtidos

Outras contas a pagar

Outros passivos financeiros

Passivos néio correntes detidos para venda

Total do passivo

Total do capital proprio e do passivo

(1.111.185.357)

(874.453.176)

211.525.267 149.604.015
2.158.201.641 2.151.583.653
673.785.920 608.461.109
3.043.512.828 2.909.648.777
20.854.108 22.724.852
338.434 367.849
275.708.328 119.777.763
70.456.232 65.995.388
576.600 644.619
367.933.702 209.510.472

3.411.446.530

3.119.159.248

2.300.261.173

2.244.706.072
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Demonstragdo dos resultados por naturezas da Metro do Porto, SA, do perfodo findo em 30 de

Junho de 2011
(Valores em euros)

RENDIMENTOS E GASTOS 30-06-2011 30-06-2010
Réditos

Vendas e servigos prestados (transporte de passageiros) 17.379.467 15.419.762

Outras vendas e servigos prestados 3.832.917 1.780.197
Outros rendimentos

Subsidios & exploragiio 5.930.220 5.986.698

Aumentos de justo valor 98.743,994

Outros rendimentos e ganhos 122,146 133.737

Gastos ¢ perdas
Outros fornecimentos e servi¢os externos
Gastos com o pessoal
Outros gastos e perdas
Provisdes liquidas
Resultado antes de depreciages, gastos de financiamento e impostos
Gastos/reversdes de depreciagfio e de amortizagfio
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento ¢ impostos)
Juros e rendimentos similares obtidos
Juros e gastos similares suportados

Actualizago financeira das provisdes (IFRIC 12)

Resultado antes de impostos

Resultado liquido do perfodo

(29.776.171)
(2.406.474)
(675.917)
(11.931.291)

(41.399.445)
(2.571.002)
(529.281)

81.218.891

(21.179.334)

(26.340.702)

(26.842.662)

54.878.189  (48.021.996)
3.235 1.436
(64.452.983)  (28.233.021)
(9.673.749)
(19.245.308)  (76.253.581)
(19.245.308)  (76.253.581)

Al



