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1INTRODUCAO

O Diério da Repiiblica - I Série - A, de 10 de Margo de 1993, publicou o Decreto-Lei n.° 71/93,
de 10 de Marqo, que instituiu o regime juridico da exploragdo de um sistema de metro ligeiro,
na drea metropolitana do Porto, atribuindo a exploragdo desse sistema a uma sociedade
anonima de capitais exclusivamente publicos, em regime de exclusivo.

Em 06 de Agosto de 1993 foi formalmente constituida a sociedade “Metro da Area
Metropolitana do Porto, S.A.”, denominacdo posteriormente alterada para “Metro do Porto,
S.A.”, tendo por objecto a exploragdo de um sistema de metro ligeiro na AMP, compreendendo
ainda no seu objecto a construgdo das infra-estruturas do empreendimento e a aquisicdo dos
equipamentos e material circulante.

Posteriormente, o regime juridico inicial foi objecto de algumas altera¢es, onde se destaca a
publicagdo do Decreto-Lei n.° 394-A/98, de 15 de Dezembro que revogou o Decreto-Lei n.°
71/93 e criou novos Estatutos para a sociedade. Os Estatutos foram mais tarde reformulados
pelo Decreto-Lei n.° 261/2001, de 26 de Setembro, ficando o capital social a ser de € 5 000 000, e
a sede a situar-se na Avenida Ferndo de Magalhdes, n.° 1 862 - 7° Andar, no Porto. Mais tarde,
pela Deliberagdo Social Unénime por Escrito, datada de 25 de Marco de 2008, os Estatutos
sofreram diversas alteragdes, das quais salientamos o aumento do capital social de € 5000 000
para € 7 500 000, a nova estrutura accionista e a reformulagdo da estrutura da administragdo e
fiscalizagdo, onde se evidencia a substituigdo do Fiscal Unico por um Conselho Fiscal composto
por trés membros efectivos e um suplente, Os Estatutos foram republicados pelo Decreto-Lei n.°
192/2008, de 1 de Qutubro.

Em conformidade com a referida Deliberagdo Social Unanime por Escrito, a estrutura accionista
da Empresa passou a ser a que consta no Quadro 1.

Quadro 1. - Estrutura accionista

Accionistas Participacdo no Capital
Estado Portugués 40,0000%
Area Metropolitana do Porto 39,9993%
Saciedade de Transportes Colectivos do Porto, S.A. 16,6667 %
CP - Caminhos de Ferro Portugueses 3,3333%
Cémara Municipal de Gondomar 0,0001%
Cémara Municipal da Maia 0,0001%
Cémara Municipal de Matosinhos 0,0001%
CAmara Municipal do Porto 0,0001%
Cémara Municipal da Pévoa de Varzim 0,0001%
Cémara Municipal de Vila Nova de Gaia ) 0,0001 %

Pelo Decreto-Lei n.° 394-A /98, de 15 de Dezembro, foi instituido um Acordo Parassocial dos
accionistas da Metro do Porto, S.A,, posteriormente alterado pelo Decreto-Lei n.° 261/2001, de
26 de Setembro. Este Acordo Parassocial mantém-se em fase de revisdo, segundo informagao
que nos prestaram, hd algum tempo atras.

Este Decreto-Lei n.° 394-A/98, de 15 de Dezembro, estabeleceu as bases da Concessdo, por um
periodo de 50 anos, tendo sido, posteriormente, objecto das altera¢Bes decorrentes da Lei n.°
161/99, de 14 de Setembro, do Decreto-Lei n.° 261/2001, de 26 de Setembro, do Decreto-Lei 1.°



249/2002, de 19 de Novembro, do Decreto-Lei n.° 33/2003, de 24 de Fevereiro, do Decreto-Lei
n.? 166/2003, de 24 de Julho, do Decreto-Lei n.® 233/2003, de 27 de Setembro e do Decreto-Lei
n.2192/2008, de 1 de Outubro. O perjodo de 50 anos da Concessdo nunca sofreu alteracéo.

O Decreto-Lei n.° 249/2002, de 19 de Novembro, veio permitir a realizacdo de operagdes de
leasing de equipamento afecto ao sistema.

De acordo com a Base XIII, das Bases da Concessdo do sistema de metro ligeiro da Area
Metropolitana do Porto, na redaccio que lhe foi dada pelo Decreto-Lei n.° 192/2008, de 1 de
Outubro, o financiamento da concessdo é assegurado:

¢ Pelas receitas decorrentes da actividade da concession4ria;

» Pelas dotagdes do Orcamento do Estado, de fundos de origem comunitiria, de
empréstimos contraidos, de contribui¢des de capital, de entradas de fundos,
suprimentos e prestacdes acessérias de capital realizadas pelos seus accionistas;

* [Lventualmente, por produto de empréstimos a contrair pela Empresa.

Em conformidade com o disposto no Artigo 13.° do Decreto-Lei n.° 558/99, de 17 de Dezembro,
republicado pelo Decreto-Lei n.° 300/2007, de 23 de Agosto, no Despacho n.° 14 277/2008, de
14 de Maio, do Ministro de Estado e das Finangas, publicado no Diério da Reptiblica, 2.* Série,
n.° 99, de 23 de Maio de 2008, e no n.° 2 do Artigo 25.° dos Estatutos da Empresa, o Conselho
Fiscal da Metro do Porto, S. A. apresenta o seu relatério respeitante ao primeiro trimestre do
exercicio de 2011.

A Empresa facultou ao Conselho Fiscal, como habitualmente, os Balancetes mensais do Razdo e
as Notas Técnicas emitidas mensalmente pelo Gabinete de Planeamento e Controlo de Gestao,
ndo 6 quanto aos capitulos de operagio, como em relagdo aos capitulos financeiros.

Para a elaboragéo deste relatério, foram disponibilizadas as Demonstracoes Financeiras e a Nota
Técnica dos capitulos financeiros, emitida pelo Gabinete de Planeamento e Controlo de Gestio,
relativas a valores acumulados até Margo de 2011. Estes documentos tinham sido analisados
pelo Conselho de Administra¢éo na sua reuniio de 25 de Maio de 2011,

2. ASPECTOS SALIENTES NO TRIMESTRE
Relativamente ao Plano de Actividades para 2011:

e Conforme referimos no anterior relatério, a versio 2 do Plano de Actividades e
Indicadores Previsionais de Gestdo para 2011, elaborada segundo as normas do POC,
embora apenas reclassificando as contas POC em contas SNC, foi aprovada, por
maioria, pelo Conselho de Administragdo em 26 Janeiro de 2011, e aguardava a
aprovacdo das tutelas.

* O Conselho Fiscal emitiu o seu parecer favordvel sobre esses documentos em 15 de
Fevereiro de 2011.

¢ Esta versdo n.° 2 foi apresentada a Assembleia Geral Anual, de 30 de Maio de 2011, nio
tendo sido objecto de deliberagio.

¢ Tivemos, entretanto, conhecimento, pela Nota Técnica n.° 1088025/25, de 27 de Maio de
2011, que, por solicitagdo da DGTF, a Metro do Porto procedeu a reexpressao definitiva
em SNC dos Instrumentos Previsionais de Gestdo para 2011,



No primeiro trimestre de 2011, registaram-se, em termos acumulados, cerca de 14,4 milhdes de
validagdes, um valor superior em 7,0 % ao de igual periodo de 2010.

Em 2 de Janeiro de 2011 ocorreu a abertura da operagdo comercial da linha laranja (linha F),
trogo Estddio do Dragdo - Fanzeres, com uma extensdo de 6,8 Kms servidos por dez novas
estagdes. Com esta abertura a operagio, o Sistema de Metro Ligeiro passou a contar com 80
esta¢Oes e uma extensao de 66,2 Kins.

3. ANALISE DAS CONTAS E DOS ORCAMENTOS

Na elaboracdo das demonstragGes financeiras estd a ser dado cumprimento as disposicdes do
Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC), sem prejuizo do recurso supletivo as Normas
Internacionais de Contabilidade e as Normas Internacionais de Relato Financeiro e respectivas
interpretagdes (SIC-IFRIC),

Analisamos os desvios mais relevantes ocorridos no 1.° trimestre de 2011, em relacfo aos saldos
do fim de Dezembro de 2010, nas contas patrimoniais, e aos saldos do perfodo homélogo de
2010, nas contas de resultados. Salvo excepgdes, em contas com informacio de interesse
especial, s30 apenas evidenciados os desvios de saldos iguais ou superiores a M€ 10 nas contas
de balango e de M€ 5 nas contas de resultados.

No que respeita ao justo valor dos swaps reconhecidos nas contas do primeiro trimestre de
2011, verificamos que apenas foram apurados e aplicados pela indicagdo das contrapartes, nao
tendo ainda sido apurados pela entidade qualificada e independente contratada para o efeito
em Maio findo, pelo que os valores apresentados nos merecem uma divida respeitante a alguns
dos modelos de avaliagdo.

O Balango e a Demonstracdo dos Resultados por Naturezas, anexos a este relatério, estdo
apresentados com valores do periodo homélogo de 2010, apenas para acompanhar o método
utilizado pela Empresa.

3.1- CONTAS DE BALANCO

3.1.1 Estado e Outros Entes Piiblicos

O saldo devedor desta rubrica variou de m€ 10 734, em 31 de Dezembro de 2010, para um saldo
igualmente devedor de m€ 13 947, em 31 de Margo de 2011, o que corresponde a um aumento
de m€ 3 213, referente a crescimento de IVA a reembolsar.

Conforme informacdo transmitida em relatérios anteriores, no segiu'mento de uma accdo
inspectiva da DGCI, foram instaurados processos de contra-ordenagio respeitantes ao IVA
deduzido pela Empresa nas facturas das obras de requalificagdo urbana, levadas a cabo pela
Metro do Porto, e que a DGCI considera indevidamente deduzido.

Neste sentido, a Metro do Porto tem recebido da DGCI notas de liquidagdo a intimar para
pagamento voluntdrio do imposto alegadamente em falta e, bem assim, as respectivas notas de
liquidagao dos correspondentes juros compensatérios. Até meados de Junho de 2011 a Empresa
jé recebeu notas de liquidagdo a intimar o pagamento do imposto, alegadamente em falta, e dos
correspondentes juros compensatérios, no montante global de m€ 36 113,



O Conselho de Administra¢io da Metro do Porto, ao contrario da DGCI, entende que o IVA nas
obras de requalificagdio deve ser dedutivel e, portanto, decidiu seguir o caminho contencioso
através de um processo judicial, dada a gravidade da situagio. A Empresa tem apresentado
requerimentos para suspensdo dos processos de contra-ordenacio até ao transito em julgado da
decisdo proferida no processo judicial.

Por outro lado, a DGCI, nos reembolsos de IVA que efectua a Empresa, ja procedeu a
compensagGes de IVA que considera indevidamente deduzido pela Metro do Porto. A Empresa
tem deduzido oposi¢io as compensagBes efectuadas, requerendo, junto do Tribunal
Administrativo e Fiscal do Porto, a anulagdo dos despachos da DGCI, tendo sido sempre
proferidas sentencas favordveis dando provimento as reclamagdes apresentadas pela Metro do
Porto, nesta sede, anulando os despachos da DGCI. Continuam, entretanto, outras operacdes de
compensacdo que aguardam despacho judicial.

Na mesma acgéo inspectiva, a DGCI questiona também o tratamento contabilistico e fiscal em
sede de IRC, respeitante as dotacSes de investimento do Orcamento do Estado e aos fundos
comunitdrios atribuidos a Metro do Porto, que, na forma como foram registados, alteram o
rendimento da Empresa para efeito de tributacio neste imposto. No entanto, dado que a
Sociedade tem apresentado resultados pesadamente negativos, ndo haverd qualquer imposto a
pagar, resumindo-se o eventual encargo ao pagamento de coimas que vierem a ser aplicadas.

Este contencioso com a Administracio Fiscal deixou de existir, a partir do exercicio de 2010 e
seguintes, com a entrada em vigor do Sistema de Normalizagdo Contabilistica (SNC).

Estas posi¢des originam que a DGCI emita certiddes, declarando que a situagdo tributaria ndo se
encontra regularizada. A Empresa estd a tentar obter garantias bancérias que permitam que
essas declaragOes sejam alteradas.

3.1.2 Financiamentos Obtidos

O financiamento da Metro do Porlo, manteve no primeiro trimestre de 2011 a tendéncia de
aumento, tendo variado de um saldo credor de m€ 2 340 395, em 31 de Dezembro de 2010, para
um saldo igualmente credor de me€ 2 366 105, em 31 de Margo de 2011.

O aumento de m€ 25 710, correspondente a um acréscimo de 1,1%, encontra-se evidenciado no
Quadro 2, a seguir:
Quadro 2. - Varia¢io do financiamento obtido
(milhares de euros)

Rubricas | Margo/2011 I Dezembro/2010 I Variagéo
N3&o corrente
Empréstimo por obrigagbes 50.000 50,000 0
Empréstimos bancérios 1.901.467 1.8902.717 -1.250
Locag&o operacional 206.735 206.735 0
| 2158202 2.159.452 | -1.250
Corrente
Empréstimos bancérios 201.530 174.554 26.976
Locagdo operacional 6.328 6.328 0
Locagéo financeira 45 61 -16
207.903 180.943 26.960
Total 2.366.105 2.340.395 25.710




Neste primeiro trimestre, salientamos o agravamento de m€ 26 976 nos empréstimos bancérios
correntes.

Este agravamento corresponde a financiamentos de curto prazo efectuados por diversas
institui¢des financeiras e destinam-se, essencialmente, a fundo de maneio corrente.

3.1.3 Outras Contas a Receber e a Pagar

O saldo desta conta passou de um valor credor de m€ 99 002, em 31 de Dezembro de 2010, para
um saldo também credor de m€ 71 163, em 31 de Margo de 2011, o que corresponde a uma
reducdo de m€ 27 839.

Separando as contas activas das contas passivas, temos:

3.1.3.1-Outras Contas a Receber

Nesta rubrica verificou-se, no primeiro trimestre de 2011, um aumento de m€ 6 385 (217%),
respeitante, especialmente, a estimativa das indemnizages compensatérias a receber (+m€
2 965) e da receita intermodal (+m€ 2 653).

3.1.3.2-Outras Contas a Pagar

No que respeita as contas a pagar, o saldo variou de m€ 101 951, em 31 de Dezembro de 2010,
para m€ 80 497, em 31 de Margo de 2011, mostrando uma reducdo de me€ 21 454 (21%).

No Quadro 3 a seguir, mostram-se as variacdes mais significativas:

Quadro 3. - Qutras contas a pagar
(milhares de euros)

Rubricas | Margo/2011 | Dezembro/2010 | Variagdo
Valor | %

Normetro, ACE 15.067 16.278 ~1.211 7%
GACE Gondomar, ACE 13.098 41.403 -28.305 -68%
Juros de empréstimos-estimativa 7309 11.533 -4,224 -37%
Consulgal 5.414 3.600 1.814 50%
Bento Pedroso-Construcoes 5316 4.061 1,255 31%
Lena-Engenharia e Construcoes 5316 4.061 1.255 31%
Bombardier Transportation Portugal 3.674 1.976 1.698 86%
Operacio comercial rede metro-estimativa 3.585 2986 599 20%
Domingos da Silva Teixeira 3,334 1.358 1.976 146%
ABB-Alexandre Barbosa Borges 3177 2133 1,044 49%
Thales Portugal 2,666 2,666 0 0%
CJC-Engenharia e Projectos 2057 2007 0 0%
M. Couto Alves 1,361 532 829 156%
Gastos financeiros LEP-estimativa 1.249 0 1.249 100%

Total 72.623 94,644 -22.021 -23%




As diferengas para m€ 101 951, em 31 de Dezembro de 2010, e m€ 80 497, em 31 de Marco de
2011, correspondem a intimeros saldos favoraveis a fornecedores, mas que individualmente nio
atingem M€ 1.

3.1.4 Provisdes

O saldo desta rubrica teve um aumento de m€ 10 663 (6%) no primeiro trimestre de 2011,
passando de um saldo credor de m€ 189 920, em 31 de Dezembro, para um saldo também
credor de m€ 200 583, em 31 de Margo de 2011.

O aumento decorre da aplicagdo da IFRIC 12, no sentido de fazer face a obrigagao de renovagao
dos activos a transferir para o concedente, no final do perfodo da concessao.

3.1.5 Activos intangiveis

Em 31 de Dezembro de 2010 o saldo desta conta era de m€ 1 985 052, sendo de m€ 1 972 016, em
31 de Margo de 2011. A redugio de m€ 13 036 resultou, essencialmente, das amortizacdes
reconhecidas no trimestre,

3.1.6 Investimentos em Curso

Em 31 de Margo de 2011, o saldo devedor desta conta era de m€ 244 679, sendo de m€ 232 561,
em 31 de Dezembro de 2010, o que representa um aumento, no trimestre, de m€ 12 118.

Estes investimentos correspondem, essencialmente, a despesas de obras na fase de conclusio,
das linhas Vermelha, Amarela e Laranja,

Neste perfodo ndo se verificaram transferéncias para firme.

3.1.7 Activos/Passivos ndo Correntes

Nesta rubrica registam-se as variagdes do justo valor dos swaps de cobertura de taxa de juro.
Em relacdo a 31 de Dezembro de 2010, as variacdes em 31 de Margo de 2011, apresentam a
seguinte evolugéo:

Quadro 4. - Activos/passivos nio correntes
(milhares de euros)

Descrigao | 31/03/2011 | 31/12/2010 | Desvios

Derivados (Passivo-Justo valor) -652.458 -767.986 115.528
Derivados (Activo-Justo valor) 26.973 20.905 6.068
Ganhos (Perdas) por imparidades acumuladas -6265.485 -747.081 121.596




Os justos valores dos swaps reconhecidos tiveram por suporte os célculos efectuados pelas
contrapartes, 0o que, em alguns casos, ndo nos permite apurar esses justos valores, mesmo
aproximados.

Tendo ja sido, desde Maio passado, seleccionada uma entidade com competéncia técnica nesta
area e gozando de independéncia para determinar os justos valores dos swaps, admitimos que
0s niimeros acima apresentados poderio vir a ser alterados, no futuro.

3.1.8 Resultados Transitados

Verificou-se, nesta conta, um aumento do saldo devedor, no valor de m€ 351 790, que resultou
da transferéncia do resultado liquido apurado no exercicio de 2010,

3.1.9 Ountras Variagdes no Capital Préprio
O valor desta conta passou de m€ 501 241, em 31 de Dezembro de 2010, para 549 816, em 31 de

Margo de 2011, o que corresponde a um aumento de m€ 48 575. Este aumento, do 1.° trimestre
de 2011, resultou de comparticipagdes do FEDER (m€ 45 950) e do PIDDAC (m€ 2625).

3.2-CONTAS DE RESULTADOS

3.2.1 Fornecimentos e Servigos Externos

O valor desta conta, no fim do primeiro trimestre, ¢ de m€ 14 458, tendo apresentado um valor
de m€ 20 583, em 31 de Marco de 2010, o que corresponde a uma reducdo de me€ 6 125 (30%).

No Quadro 5 estéo evidenciadas as variagdes mais significativas deste trimestre, relativamente a
igual periodo de 2010:

Quadro 5. - Fornecimentos e servigos externos
(milhares de euros)

DESCRIGAQ Margo Margo Varlagfo 2011/2010
2011 2010 Valor Y%

Subcontratos 11.298 13196 | © -1.898| -14%
Rendas e alugueres 219 4.583 -4.364 -95%
Honorérios 166 30 136 |  453%
Conservacéo e reparagao 1.575 91 1.484 | 1631%
Vigiléncia e seguranca 101 1.149 -1.048 | -91%
Trabalhos especializados 827 1.370 543 | -40%
Restante 272 164 108 66%
Total conforme balancete 14.458 20.583 -6.125 -30%
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No que respeita aos subcontratos, a redugio refere-se, fundamentalmente, 4 mudanca do
operador Normetro, ACE para a Prometro, SA - Via Porto.

A redugio das rendas e alugueres deve-se, essencialmente, s rendas do leasing de veiculos do
metro ligeiro, registadas no primeiro trimestre de 2010 na conta 6261-Rendas e alugueres, tendo
sido, posteriormente, regularizadas de acordo com o novo normativo contabilistico para a
rubrica gastos e perdas de financiamento.

O aumento da conservagio e reparagdo decorre dos gastos com a revisao geral dos veiculos
Eurotram ocorridos no primeiro trimestre de 2011, tendo apenas um pequeno registo no
primeiro trimestre de 2010.

Verificou-se, também, uma redugéo significativa dos gastos com vigilancia e seguranca, devido
ao facto de o contrato celebrado com a Prometro, SA - Via Porto, integrar estes servigos,
anteriormente pagos directamente pela Metro do Porto & empresa Prosegur.

3.2.2 Provisdes do Perfodo

O saldo desta conta registava um valor nulo, no fim do primeiro trimestre de 2010, registando
um saldo de m€ 7 598, em 31 de Margo de 2011, respeitante 2 renovacdo dos activos da
concessio.

Em Marco de 2010, a Empresa ainda ndo tinha reexpresso estes valores em regime SNC, o que
justifica a variagdo ocorrida.

3.2.3 Gastos e Perdas de Financiamento

No primeiro trimestre de 2011, foram registados nesta conta m€ 38 218, tendo sido registados
m€ 15 181, em igual perfodo de 2010, o que corresponde a um aumento de me€ 23 037 (152%).

Os aumentos mais significativos, em relagéio ao primeiro trimestre de 2010, ocorreram nos juros
dos empréstimos bancérios de médio e longo prazo, que incluem rendas do LEP (+m€ 16 445),
no efeito financeiro das provisGes (+me€ 4 810), nos juros dos empréstimos de curto prazo
(+m€ 1 084) e nos juros do empréstimo obrigacionista (+m€ 663).

3.2.4 Subsidios a Exploragdo

Foram reconhecidos nesta conta, até 31 de Marco de 2011, subsidios a exploragdo no montante
de m€ 2 965, tendo sido reconhecidos, em igual periodo do exercicio anterior m€ 2 993, o que
corresponde a uma redugdo de m€ 28 (1%). Tal como em exercicios anteriores, os valores
reconhecidos mensalmente sdo estimados e tém por base a dotacdo atribuida pelo Estado no
exercicio imediatamente anterior,

3.2.5 Ganhos por Aumentos de Justo Valor

O saldo desta rubrica, em 31 de Margo de 2011, é de m€ 119 768, njo tendo sido calculado no
primeiro trimestre de 2010 o justo valor dos swaps em curso, devido a ndo estar ainda
implementado o regime SNC,
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Este valor decorre do cdlculo do justo valor dos swaps de taxa de juro, contratados com as
diversas entidades financeiras,

3.3 - ORCAMENTOS

3.3.1 Orcamento de Investimentos

Até 31 de Margo de 2011, o investimento acumulado atingiu o montante de M€ 13,9, que
representa 23,0% do orgamento previsto para 2011, embora se aguarde a aprovagdo do
orcamento pela Tutela.

No primeiro trimestre de 2010 o investimento foi de M€ 20,6.
O Quadro 6. apresenta os valores mais significativos da execugdo orcamental do primeiro

trimestre de 20171:

Quadro 6. - Execugiio or¢amental
(milhares de euros)

Rubricas Valor Percentagem de execugdo
Projectos aprovados 1686 112,1%
Insercdao Urbana da rede base 4109 40,1%
D. Jodo II - Santo Ovidio 4321 24,4%
Linha Estéddio do Dragdo - Fanzeres 2858 14,3%

3.3.2 Orcamento de Exploragio

O Orcamento de Exploracdo para 2011 foi elaborado antes de concluido o processo de
conversio do POC para o actual Sistema de Normalizagdo Contabilistica. Para tornar a
informagdo comparédvel, a Metro do Porto estd a efectuar um trabalho de reexpressio do
Orgamento para 2011 tendo em conta o novo normativo contabilistico.

Por esse motivo, ndo é possivel, neste momento, apresentar o correspondente mapa da execugio
orgamental e os respectivos desvios respeitantes ao primeiro trimestre de 2011,

4, CUMPRIMENTO DE DETERMINACOES LEGAIS REFERENTES AS EMPRESAS
PUBLICAS

4.1. Deveres especiais de informagdo previstos no Decreto-Lei n.° 300/2007, de 23 de Agosto, e
especificados no Despacho n.” 14 277/2008, de 14 de Maio, do Ministro de Estado e das
Finangas

A Metro do Porto cumpriu os deveres definidos, com o envio a Inspecgdo-Geral de Finangas, &
Direcgdio Geral do Tesouro e Finangas e a Secretaria de Estado do Tesouro e Financas, dos
documentos previstos na lei.
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A Sociedade, efectua com regularidade a insercio no Sistema de Recolha de Informacao
Econémica e Financeira (SIRIEF), da generalidade da informagdo de natureza econdémica e
financeira adequada.

4.2. Objectivos de Gestdo

Nao se encontram fixados objectivos de gestdo especificos para a Metro do Porto, equivalentes
aos que foram estabelecidos para o periodo de 2009/2010.

A Empresa encontra-se, no entanto, obrigada ao cumprimento dos objectivos que foram fixados
para o Sector Empresarial do Estado (SEE), decorrentes das seguintes orientacdes es tratégicas:

* Despacho n.? 510/10 do Senhor Secretério de Estado do Tesouro e Financas, de 1 de
Junho de 2010, que, nos termos definidos no Programa de Estabilidade e Crescimento
2010-2013, fixou em 6% o limites méximo de acréscimo do endividamento em 2011;

e Lei n® 12-A/2010, de 30 de Junho, que aprovou a reducio dos vencimentos dos
gestores publicos e equiparados, em 5%, com efeitos a partir de 1 de Junho de 2010;

» Oficio Circular n.” 7 688 da Direcgao-Geral do Tesouro e Financas (DGTEF), de 7 de
Qutubro de 2010, que estabelece orientagdes sobre a politica salarial no Sector
Empresarial do Estado (SEE), impostas pela Lei n.° 55-A/2010, de 31 de Dezembro (OE
2011);

* Despacho n.° 1 315/10 do Senhor Secretdrio de Estado do Tesouro e Finangas, de 15 de

Novembro de 2010, que determina as empresas um conjunto de medidas, tendo em
vista a concretizagdo dos objectivos fixados ao nivel da redugdo dos custos.

4.3. RCM n.” 34/2008, de 22 de Fevereiro - Prazo médio de pagamentos (PMP)

A avaliago do grau de cumprimento dos objectivos de prazo de pagamento a fornecedores é
feita anualmente, com base na variagdo homéloga do PMP registado no final do 4.° trimestre do
ano,

A titulo indicativo, salienta-se que o prazo médio de pagamento a fornecedores, apurado nos

termos do Despacho n.° 9870/2009, publicado no Didrio da Republica, 2.7 série, n.° 71, de 13 de
Abril de 2009, foi de 213 dias no final do primeiro trimestre de 2011.

4.4. RCM n.° 49/2007, de 28 de Margo - Principios de bom governo

A Empresa cumpre, na generalidade, os Principios de Bom Governo fixados pela RCM n.°
4972007, de 28 de Margo.

O Plano de Igualdade ji foi elaborado, mas ainda néo foi aprovado e implementado.
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No que respeita ao Provedor do cliente, a Empresa aguarda a sua nomeagdo no ambito da
Autoridade Metropolitana de Transportes.

O Relatorio de Sustentabilidade ainda se encontra em fase de preparagdo, embora tenhamos ja
em nosso poder elementos que serdo constantes desse Relatério.

5. NOTAS FINAIS

O capital préprio, embora beneficiando no primeiro trimestre de 2011 do excepcional
ajustamento favordvel do justo valor dos instrumentos financeiros (swaps de taxa de juro),
continua a evidenciar um valor fortemente negativo, sendo em 31 de Margo de 2011, de 1 044
ME, o que implica a urgente necessidade de correcgéo deste desequilibrio.

Releva, por outro lado, o incumprimento do disposto no artigo 35.° do Cédigo das Sociedades
Comerciais.

Nestas circunsténcias, o cumprimento rigoroso do Artigo 5° do Acordo Parassocial
inviabilizaria a gestdo corrente da Empresa. Justifica-se, portanto, em nosso entender, a revisdo
do Acordo Parassocial, no que diz respeito ao referido Artigo.

A disparidade entre a utilizagdo de capitais préprios e a de capitais alheios, com elevadissima
preponderéncia destes tltimos, na construgio da infraestrutura, conduziu a uma preocupante
situacéo financeira negativa, cujo suporte de juros continuaré a agravar essa situacéo. Justifica-
se assim uma decisdo dos accionistas quanto a resolugéo deste desequilibrio.

Adiciona-se a esta circunstdncia, a pratica de tarifas fixadas administrativamente que
comportam consistente cardcter social.

Destaca-se, assim, a importéncia da formalizagdo do contrato de prestagiio de servico publico,
previsto na Base XV das Bases da Concessdo, que fixe a compensacio financeira a atribuir pelo
Concedente a Concessionaria,

Porto, 2 de Junho de 2011

O Conselho Fiscal

Dra. Maria Fernarfda Joangz Silva Martins - Presidente

Dr. Guilher

Antonio Magalhdes & Carlos Santos - SR.O.C., representada
por Dr. Carlos Alberto Freitas dos Santos - R.0.C. n°177 - Vogal

Manuel Lopes Pinto - Vogal
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6. ANEXOS: BALANCO E DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

A &



Balango em 31 de Marco de 2011
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( Valores em euros)

RUBRICAS 31-03-2011 31-03-2010
ACTIVO
Activo n#o corrente
Activos fixos tangiveis 3.847.339 10.648.458
Activos intangiveis 2.216.701.481 2.148.231.865
Participag¢Ges financeiras - método da equivaléncia patrimonial 296.258 314.943
2.220.845.078 2.159.195.265
Activo corrente
Clientes 2.812.677 4239913
Estado e outros entes publicos 14.190.849 21.962.812
Outras contas a receber 9.405.343 5.969,233
Diferimentos 70.193 738.195
Instrumentos financeiros derivados 26.973.248 30.290.406
Outros activos financeiros 11.709.623 13.042.392
Caixa e dep0sitos bancarios 2.064.935 534.346
67.226.867 76.777.297

Total do activo
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

Capital proprio

Capital realizado

Ajustamentos em instrumentos financeiros derivados
Resultados transitados

Ajustamentos em participacdes financeiras
Subsidios ao investimento

Outras variagdes no capital proprio

Resultado liquido do periodo

Total do capital proprio

Passivo

Passivo nio corrente

Provisdes

Financiamentos obtidos
Instrumentos financeiros derivados

Passivo corrente
Fornecedores

Estado e outros entes publicos
Financiamentos obtidos
Outras contas a pagar

Qutros passivos financeiros

Total do passivo

Total do capital proprio e do passivo

2.288.071.946

2.235.972.562

7.500.000 7.500.000
(8.316.004) (8.484.517)
(1.657.111.003)  (1.305.268.926)
835.189 194.466
549.477.808 500.859.381
338.649
62.936.520 (39.417.990)
(1.044.338.841) (844.617.586)
200.583.246 149.604.015
2,158,201.641  2.151.583.653
652.457.953 608.461.109
3.011.242.840  2.909.648.777
31.814.951 28.954,127
244.222 242.499
207.902.931 91.062.134
80.629.243 50.037.991
576.600 644.619
321.167.947 170.941.370
3.332.410,787  3.080.590,147
2.288.071.946  2.235.972.562

gt



Demonstragéio dos resultados por naturezas do periodo findo em 31 de Marco de 2011
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(Valores em euros)

RENDIMENTOS E GASTOS 2011 2010
Réditos
Vendas e servigos prestados (transporte de passageiros) 8.340.974 7.392.171
Outras vendas e servigos prestados 1.820.090 815.042
Outros rendimentos
Subsidios a exploragio 2.965.110 2.993.349
Aumentos de justo valor 119.768.636
Outros rendimentos e ganhos 107.576 111.695
Gastos e perdas
Outros fornecimentos e servigos externos (14.458.019) (20.582.751)
Gastos com o pessoal (1.151.710) (1.217.234)
Outros gastos e perdas (387.028) (331.079)
Provisdes liquidas (5.852.868)
Resultado antes de depreciagGes, gastos de financiamento e impostos 111,152,761 (10.818.806)

Gastos/reversdes de depreciagio e de amortizagfio

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento ¢ impostos)
Juros e rendimentos similares obtidos
Juros e gastos similares suportados

Actualizagdo financeira das provisdes (IFRIC 12)

Resultado antes de impostos

Resultado liquido do periodo

(13.170.351)

(13.421.331)

97.982.410  (24.240.137)
440 30
(30.236.179)  (15.177.884)
(4.810.151)
62.936.520  (39.417.990)
62.936.520  (39.417.990)




